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Viktig informasjon

Dette Noteringsdokumentet («Noteringsdokumentet») har utelukkende blitt utarbeidet i forbindelse
med sgknad om opptak av obligasjonslanet («Léanet») til notering pa Oslo Bgrs-Nordic ABM.

Nordic ABM har kontrollert og godkjent Noteringsdokumentet i henhold til ABM-reglene. Verken
utgivelsen eller utleveringen av Noteringsdokumentet skal, under noen omstendighet, skape inntrykk
av at informasjonen i dokumentet er fullstendig eller korrekt pa et tidspunkt etter datering av
Noteringsdokumentet. Noteringsdokumentet er underlagt norsk lov, safremt ikke annet er uttrykkelig
uttalt. Enhver uenighet vedrgrende Noteringsdokumentet skal bli 1gst ved norsk rett.

Det er kun Utsteder og tilretteleggerne, SpareBank 1 Nord-Norge og SpareBank 1 Markets
(«Tilrettelegger»), som er berettiget til & gi informasjon om forhold beskrevet i Noteringsdokumentet.
Dersom noen likevel gir slik informasjon, ma disse anses som uberettiget til dette.

Distribusjon av Noteringsdokumentet kan vere begrenset ved lov i enkelte jurisdiksjoner, dette kan
eksempelvis gjelde USA og Storbritannia. Enhver person som mottar Noteringsdokumentet er palagt
av Utsteder og Tilretteleggerne til selv a sette seg inn i og overholde restriksjoner.

Dette Noteringsdokumentet er ikke et tilbud om a selge eller en anmodning om & kjgpe obligasjoner.
Innholdet i Noteringsdokumentet skal ikke under noen omstendighet anses som juridiske, gkonomiske
eller skattemessige rad. Enhver obligasjonseier bgr konsultere med sin egen juridiske og/eller

gkonomiske radgiver og/eller skatteradgiver.

Kopier av Noteringsdokumentet kan fas ved henvendelse til Utsteder eller Tilrettelegger.
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1 ERKLARINGER

1.1 Ansvarserklaering
Nord-Salten Kraft AS bekrefter at opplysningene i Noteringsdokumentet, sa langt selskapet kjenner til,
er i samsvar med de faktiske forhold og at det ikke forekommer utelatelser fra Noteringsdokumentet

som er av en slik art at det kan endre betydningsinnholdet og at Nord-Salten Kraft har truffet alle
rimelige tiltak for a sikre dette.

Ulvsvag, 30. mai 2013
Nord-Salten Kraft AS

Stein Valle Martin Sivertsen
(Administrerende direktgr) (Styreleder)
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2 OPPLYSNINGER OM NORD-SALTEN KRAFT AS

Selskapets registrerte navn er Nord-Salten Kraft AS ("NSK”). Selskapet er registrert i
Foretaksregisteret i Brgnngysund med organisasjonsnummer 995 114 666. Selskapet er et
aksjeselskap.

Forretnings- og postadresse er Nord-Salten Kraft AS, 8276 Ulvsvag, Norge. Selskapets sentralbord
har telefonnummer +47 75 77 10 00. Nord-Salten Kraft AS har ogsa kontorer i Boggy i Steigen og i
Kjgpsvik i Tysfjord.

Nord-Salten Kraft AS ble stiftet 12. august 1946 som Nord-Salten Kraftlag AL og omdannet til
aksjeselskap 29. juni 2010. Selskapet er underlagt norsk lov, herunder Aksjeloven. Virksomheten til
Nord-Salten Kraft AS omfatter i fglge selskapets vedtekter:

(1) Bygging og drift av kraftproduksjonsanlegg.

(i1) Bygging og drift av ngdvendig hgyspent og lavspent kraftnett.

(iii) Kjgp og salg av elektrisk kraft engros og til sluttbrukere.

@iv) Samarbeide med andre om eller investering i virksomhet som nevnt under (i) til (iii).

(V) Investere i selskaper som driver virksomhet som kan sies a ha en direkte eller indirekte
tiknytning eller forbindelse til slik virksomhet som nevnt under (i) til (iv), eller som pa annen
mate kan bidra til a fremme selskapets interesser.

NSK er et integrert energiselskap med bade egen kraftproduksjon og nettvirksomhet. Totalt
sysselsetter selskapet totalt i overkant av 50 personer.

NSK driver forretningsvirksomhet hovedsakelig innenfor nettvirksomhet, kraftproduksjon og kraftsalg
til sluttbrukere pa kommisjon for SKS Kraftsalg AS. Selskapet har ogsa en eierandel pa 20 % i Nord-
Norsk Smakraft AS, som eier og utvikler smakraftprosjekter i Nordland. Utover dette har NSK
inntekter fra utleie av egne eiendommer og salg av materiell, samt noen mindre eierposter i andre
selskaper. Selskapet er ogsa engasjert i fiberutbygging i Nord-Salten.

2.1 Historie

Aksjeselskapet NSK er en viderefgring av andelslaget Nord-Salten Kraftlag AL (“Kraftlaget”) som ble
stiftet 12. august 1946. Kraftlaget ble omdannet til aksjeselskap 29. juni 2010, og eies av kommunene
Hamargy, Steigen, Sgrfold og Tysfjord samt Salten Kraftsamband AS og rundt 5000 private som i all
hovedsak er selskapets kunder.

2.2 Selskapsorganisering Nord-Salten Kraft AS
Selskapet er organisert i 3 omrader: Administrasjon, Nett og Produksjon.

23 Beskrivelse av hovedvirksomhetene
Selskapets forretningsvirksomhet bestar i hovedsak av nettvirksomhet og kraftproduksjon.

2.3.1  Nettvirksomhet
Nettvirksomheten stod for rundt 45,5 % av driftsinntektene i 2012. Konsesjonsomradet for
nettvirksomheten er Hamargy, Tysfjord og Steigen, samt nordre del av Sgrfold kommune.

2.3.2  Produksjonsvirksomhet
Kraftproduksjon stod for rundt 50,8 % av selskapets driftsinntekter i 2012. Kraftproduksjonen foregar
pa tre kraftstasjoner: Slunkajavrre, Rekvatn og Sagfossen. Byggingen av Forsanvatn kraftverk startet i
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april 2011. Prosjektet har en revidert kostnadsramme pa 137 mill. kroner, og vil gi en arlig produksjon
pa 38 GWh fornybar energi. Byggingen av anlegget er noe forsinket og forventet oppstart er forskjgvet
fra 1. mai til 1.juni 2013. Utbyggingskostnadene er per dato i samsvar med den reviderte
kostnadsrammen.

2.3.3  Ovrige tjenester
@vrige tjenester bestar av kraftsalg pa kommisjon for SKS Kraftsalg AS (0,6 %). Selskapet har ogsa
en eierandel pa 20 % i Nord-Norsk Smakraft AS, som eier og utvikler smakraftprosjekter i Nordland.
Utover dette har NSK inntekter fra utleie av egne eiendommer og salg av materiell, samt noen mindre
eierposter 1 andre selskaper.

I strategiplanen for perioden fram til 2015 har styret lagt opp til at NSK skal involvere seg i utbygging
av fiber pa forretningsmessige vilkar. Selskapet jobber na med to store prosjekter.

En rekke energiverk i Nordland samarbeider om & realisere en ny stamfiber mellom grensen til Troms
fylke i nord, til fylkesgrensen mot Nord-Trgndelag i sgr. Her vil NSK std som utbygger og eier av
fiberen i sitt forsyningsomrade, og denne leies ut videre til et konsortium av ulike leietakere. NSK far
dekket alle kostnader knyttet til utbygging og drift.

NSK fikk i 2012 anbudet pa trinn 1 av utbyggingen av fiberaksess i regionen, som omfatter
fibertilknytning for private kunder, neringsliv og offentlig virksomhet i deler av Tysfjord, Hamargy
og Steigen. Utbygging av aksessfiber vil vare et krevende prosjekt bade kompetansemessig og
gkonomisk, og vil vere et svert viktig utviklingsprosjekt for Nord-Salten som region.

Utbyggingen skjer i samarbeid med Trollfjord Bredband (TB) pa Stokmarknes, hvor NSK bidrar med
bygging og drift av infrastrukturen, mens TB skal ha ansvaret for drift av elektronikk, samt internett,
TV og IP-telefoni i samarbeid med GET. Fiberutbyggingen er i godt gjenge, og tettstedet Skutvik i
Hamargy ble som fgrsteomrade koblet opp i lgpet av januar 2013.
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3 EIERNE

Selskapet har to aksjeklasser; A-aksjer og B-aksjer. Selskapets A-aksjer kan bare eies av juridiske
personer som til enhver tid oppfyller kravene til offentlig eierskap i konsesjonsrettslig forstand, jfr.
industrikonsesjonsloven av 14. desember 1917 nr. 16.

A-aksjene utgjor 75 % av alle aksjene i NSK, og eies av kommunene Hamargy, Steigen, Se¢rfold og
Tysfjord, samt SKS Eiendom AS. SKS Eiendom er 100 % eid av Salten Kraftsamband AS, som igjen
er eid av Bodg kommune, Fauske kommune og kraftselskaper. Alle disse eierne er klassifisert som
offentlige eiere etter industrikonsesjonslovens bestemmelser. De resterende 25 % av aksjene er B-
aksjer, og ble ved omdanningen til aksjeselskap tildelt alle som var nettkunder pa
omdanningstidspunktet 13. april. De fire kommunene og SKS eier ogsa B-aksjer.

Per 1.04.13 er selskapets aksjekapital er pa 4.033.200 kroner, fordelt pa 3.024.900 A-aksjer og
1.008.300 B-aksjer hver palydende 1 krone. Aksjekapitalen er fullt innbetalt og selskapets aksjer er
registrert i verdipapirregisteret. P4 kommende generalforsamling forventes det at det vil bli gjort
vedtak om sletting av egne aksjer. Etter effektuering av det forventede vedtaket pa
generalforsamlingen 2013 vil Selskapets aksjekapital vere pa 3.892.231 kroner, fordelt pa 2.919.241
A-aksjer og 972.990 B-aksjer hver palydende 1 krone.

Tabellen nedenfor viser eiersituasjonen i Nord-Salten Kraft per 14. mai 2013 og fordelingen mellom
A- og B-aksjer.

Investor Antall A-aksjer Antall B-aksjer Antall aksjer Eierandel
Steigen Kommune 809.447 41.600 851.047 21,10 %
Tysfjord Kommune 739.619 32.380 771.999  19.14 %
Hamargy Kommune 613.975 27.803 641.778 1591 %
SKS Eiendom AS 583.848 36.168 620.016 15,37 %
Sgrfold Kommune 172.352 10.125 182.477 4,52 %
Norcem AS 0 60.466 60.466 1,50 %
Mainstream Norway AS 0 32.652 32.652 0,81 %
Sum 2919.241 241.194 3.160.435 78,36 %
Andre private eiere 0 731.796 731.796 18,14 %
Egne aksjer (skal slettes etter generalforsamling 2013) 105.659 35.310 140.969 3,5%
Totalt 3.024.900 1.008.300 4.033.200 100,00 %

I folge selskapets vedtekter vil ethvert salg eller enhver overfgring av selskapets aksjer utlgser
forkjgpsrett for innehaverne av A-aksjer. Innehaverne av B-aksjer har ikke forkjgpsrett. SKS har
fortrinnsrett foran de gvrige A-aksjonarene til a overta aksjer inntil SKS’ eierandel utgjgr 50 % av det
totale antall aksjer i selskapet. Fortrinnsretten til SKS gjelder ikke ved overdragelse av aksjer mellom
Hamargy, Steigen, Sgrfold og Tysfjord kommune.

Med unntak av forkjgpsretten har B-aksjonarene samme lov- og vedtektsfestede rettigheter som A-
aksjonzrene jfr. bestemmelsene i aksjeloven §§ 4-20, 4-21 og 4-23, herunder samme rett til
aksjeutbytte.

3.1 Seaerskilt krav om tilslutning for vesentlige beslutninger

§ 10 i selskapets vedtekter lyder: Generalforsamlingen kan ikke treffe beslutninger om endring av
selskapets formal, endring av selskapets aksjekapital, fusjon, fisjon og godkjennelse av salg av
vesentlige virksomhetsomrdder etter § 9 annet ledd uten tilslutning fra SKS. Tilsvarende gjelder
beslutninger om endring av vedtektenes § 5 forste ledd annet punktum, § 5 annet ledd, § 7, § 9 annet
ledd og denne § 10.
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Selskapet kjenner ikke til om det utenom denne formuleringen foreligger forhold eller avtaler mellom
eiere som pa et senere tidspunkt kan fgre til en endring eller vere styrende for endringer i eierskap.
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4 STYRE OG LEDELSE

Per dette noteringsdokumentets dato er daglig leder for Nord-Salten Kraft AS Stein Valle og
selskapets styre bestar av fglgende personer:

Navn: Styreposisjon: Vara:
_Martin Sivertsen (f1958) Styreleder AsgeirKvitvik
May Valle (£1951) Nestleder _ ___ _______________ AsbjpmBye
_Gisle Erik Hansen (£1959) Styremedlem _ LivReffhawg
_Svein Helge Ngstdal (f1957) Styremedlem  FilipMikkelsen
_Leif Willy Finsveen (f1951) Styremedlem ~ SteinMgrtsell
_Evy Marita Rgymo (f1971) Styremedlem ~ AgnarHansen
_Skjalg Emil Solhaug (f1957) Styremedlem, ansattes representant ____TorOlsen

Audun Tore Kosmo (f 1963) Styremedlem, ansattes representant Siv Solhaug Olsen
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5 FINANSIELL INFORMASJON

Regnskapet til Nord-Salten Kraft AS er utarbeidet i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og
god regnskapsskikk.
5.1 Historiske regnskapsopplysninger

Den historiske finansielle informasjonen er inkorporert ved henvisning. Se vedlagte arsrapporter for
arene 2010, 2011 og 2012.
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6 DEFINISJONER, LOVER OG FORSKRIFTER
6.1 Definisjoner

1.kv., 2. kv., 3.kv., 4. kv. Fgrste kvartal, andre kvartal, ....

kW Kilowatt

Mw Megawatt, = 1.000 kW

GWh Gigawatt timer = 1.000.000 kWh

TWh Terrawatt timer = 1.000.000.000 kWh

NVE Norges vassdrags- og energidirektorat

MNOK Millioner norske kroner

NOK Norske kroner

Tilrettelegger SpareBank 1 Nord-Norge Markets, SpareBank 1 Markets
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1 Serfold og Tysfjord, samt SKS Eiendom AS.

i Alle disse eierne er klassifisert som offentlige eiere

! etter industrikonsesjons-lovens bestemmelser.

. De resterende 25% av aksjene er B-aksjer, og ble
ikke minst fordi det tradisjonsrike Nord-Salten i tildelt alle som var nettkunder i Kraftlaget 13. april
Kraftlag A/L ("Kraftlaget”) ble omdannet til i 2010 da vedtaket om omdanning til aksjeselskap
aksjeselskap 29. juni under navnet Nord-Salten Kraft | Ple fattet i representantskapet.

Generelt

Aret 2010 var et begivenhetsrikt ar for selskapet,

AS ("NSK”). @konomisk sett ble det ogsa et godt
ar med et resultat etter skatt pa 28,4 mill. kroner.

Fra 1. april fikk selskapet ny administrerende ; . g X
direktor, Knut Andersen, etter at kontorsjef De 4 eierkommunene innehar bade A-aksjer

Ragnar Jullum hadde vaert konstituert som (60% av totalt antall aksjer i selskapet) og B-aksjer
elverksjef fra 1. januar. ' (ca. 2,9% av totalt antall aksjer). Etter arsskiftet har

, det skjedd noen mindre endringer i aksjonzer-
strukturen gjennom kjop og salg av aksjer, men
dette pavirker ikke oversikten i vesentlig grad.

Aksjonzerer med eierandel pa over 1% i NSK ved
arsskiftet 2010/2011 er vist i tabellen nedenfor.

AkSJOWEVC Y | Aksjonzer Eierandel
. ] | Steigen kommune 21,9 %

NSK eies av de 4 kommunene innenfor selskapets | Tysfiord kommune 19.1 %
dekningsomrade i Nord-Salten, SKS Eiendom AS, i Hamarey kommune 16,5 %
samt i overkant av 5 000 private eiere. \  SKS Eiendom AS 15’0 %
. . o ) i Serfold kommune 4,7 %
Aksjene i selskapet er delt inn i 2 klasser, A-aksjer | Norcem AS 16 %
og B-aksjer. A-aksjene utgjer 75% av alle aksjene i | Mainstream Norway AS 1’1 %
NSK, og eies av kommunene Hamargy, Steigen, i Andre private eiere 20’1 %

styrets sammensetmng

Styret i NSK har siden omdanningen til aksjeselskap
29. juni 2010 bestatt av 8 medlemmer med varamedlemmer som falger:

Styremedlem Nominert/valgt av Varamedlem

Stein Valle (styreleder) Hamargy kommune Torild Valle Thomassen
Leif Finsveen (nestleder) SKS Eiendom AS Stein Mortsell

Gisle Hansen Serfold kommune Anne Lise Nordvik Arntzen
Leif Harald Olsen Tysfjord kommune Svein Helge Nostdahl

Evy Rgymo Steigen kommune Agnar Hansen

Martin Sivertsen Private aksjoneerer Hilde Vonstad

Audun Kosmo Ansattes representant Mary Astrid Hilling

Skjalg Solhaug Ansattes representant Finn Westermann




Selskayets virksomhet

NSK driver forretningsvirksomhet innenfor
nettvirksomhet (45,3% av driftsinntektene i 2010),
kraftproduksjon (52,1%) og kraftsalg pad kommisjon
for SKS Kraftsalg AS (0,6%). | tillegg har selskapet
en eierandel pa 20% i Nord-Norsk Smakraft AS,
som eier og utvikler smakraftprosjekter i Nordland.
Utover dette har NSK inntekter fra utleie av egne
eiendommer og salg av materiell, samt noen mindre
eierposter i andre selskaper som fremgar av

note 8 til regnskapet.

omdanning til aksfeselskap

For styret og selskapets administrasjon ble aret
2010 naturlig nok sterkt preget av arbeidet med
omdanning og sgksmalet fra en gruppe av private
andelseiere i Kraftlaget.

Omdanningen til aksjeselskap ble gjennomfert i
trdd med vedtakene som ble gjort 15. juni 2009 i
Kraftlagets representantskap, og tradte i kraft 29.
juni 2010. Hele virksomheten og alle ansatte ble
overfort til det nye selskapet Nord-Salten Kraft AS.
| forbindelse med omdanningen ble det ogsa valgt
nytt styre til aksjeselskapet, i trdd med de nevnte
vedtakene i representantskapet.

Soksmalet fra andelseierne i Kraftlaget var knyttet

til representantskapets vedtak i 2009 om omdanning
til aksjeselskap, og ble etter kjennelse i retten fort
som et sakalt gruppessksmal pa vegne av en stor
gruppe andelseiere. Andelseiernes krav om
midlertidig forfeyning for & stoppe omdanningen ble
avvist i rettssystemet, og saken ble deretter trukket
fra andelseiernes side. Behandlingen av saken er pa
det neermeste avsluttet, men det gjenstar fortsatt
sparsmal knyttet til dekning av saksomkostninger.

Generelt om selska}oets driﬁ

Nettvirksomheten forlep normalt uten vesentlige
driftsforstyrrelser i 2010. Mindre feil i nettet medferte
at 45,4 MWh ikke levert energi, som tilsvarer en
kostnad ("KILE” — kostnad for ikke levert energi)

pa 1,3 mill. kroner.

| lopet av aret ble det gjennomfert investeringer i
nettet med til sammen 28,4 mill. kroner, hoved-
sakelig knyttet til rehabilitering av nettstasjoner,
tradskifte pa linjen Ulvsvag-Korsnes, ny linje over
Forsanfiellet, samt rehabilitering av eiendoms-

6

massen. Totalt ble det levert 133,0 GWh kraft til
sluttbrukere i NSKs nett i 2010. Av dette utgjorde
leveranser p& egne kontrakter og kommisjonshandel
82,6 GWh (62,1 %) og levering fra andre kraft-
leverandgrer 50,4 GWh (37,9 %).

Kraftproduksjonen ved kraftverkene i Slunkajavvre,
Rekvatnet og Sagfossen forlgp ogsé normalt i 2010,
med en total &rsproduksjon pa 198,3 GWh.
Produksjonen er noe lavere enn gjennomsnittet de
siste 10 arene, pa grunn av lavere nedbgr og tilsig
enn normalt. Arbeidet innenfor produksjons-
virksomheten i 2010 var ellers preget av planlegging
og prosjektering av Forsanvatnet kraftstasjon og
utskifting av aggregat 1 ved Rekvatnet kraftstasjon,
som begge er igangsatt i 2011.

Regnskay 2010

Arsregnskapet for 2010 er satt opp i samsvar med
gjeldende regnskapslovgivning, og avgitt under
forutsetning om fortsatt drift. Regnskaps- og skatte-
messig er selskapets virksomhet behandlet som
aksjeselskap for hele regnskapsaret 2010. Resultatet
for aret ble etter styrets vurdering godt, med et
overskudd etter skatt pa 28,4 mill. kroner.

Nettinntektene utgjorde 77,1 mill. kroner i 2010, en
gkning pa 8,1% fra 2009. Gkningen skyldes endring
av prinsipp for fgring av inntekter og kostnader til
overliggende nett, ved at dette er fort brutto i 2010
mot netto i tidligere &r. Dersom en ser bort fra denne
regnskaps—messige endringen er nettinntektene okt
med 0,2 mill. kroner sammenlignet med 2009.
Endringen i prinsipp vises ogsa tydelig pa kostnads-
siden i regnskapet, der kostnader til overliggende
nett utgjer 21,0 mill. kroner i 2010 mot 6,5 mill.
kroner i 2009.

Inntektene fra salg av egen kraftproduksjon utgjorde
88,7 mill. kroner. Dette er en gkning p& 6,4% fra
2009, og skyldes hayere kraftpriser i 2010.
Produksjonen selges i sin helhet engros gjennom
SKS Kraftsalg AS, med en kombinasjon av
terminkontrakter og salg i spotmarkedet basert pa
selskapets vedtatte sikringsstrategi. Salg av kraft til
sluttbrukere i Nord-Salten skjer p& kommisjon for
SKS Kraftsalg AS til en fast godtgjerelse.

Totale aktiva utgjorde 415,5 mill. kroner per
31.12.2010, fordelt med 237,6 mill. kroner i -anleggs-
midler og 177,9 mill. kroner i omlgpsmidler. NSKs
egenkapital utgjorde 348,7 mill. kroner, som tilsvarer
en egenkapitalandel pa 83,9%, og selskapet hadde
ingen langsiktig gjeld.

Det ble i 2010 gjort investeringer pé totalt 28,4
mill. kroner, fordelt som folger:

Transportmidler
Inventar, IKT og utstyr
Eiendomsmasse
Kraftverk

1,4 mill. kroner
1,8 mill. kroner
4,6 mill. kroner
0,6 mill. kroner
Regionalnett 0,9 mill. kroner
Distribusjonsnett 7,0 mill. kroner
@kning anlegg under utfarelse 12,1 mill. kroner

Sum investeringer 28,4 mill. kroner

| tillegg er det investert 0,3 mill. kroner i tilknyttet
selskap (Nord-Norsk Smakraft AS).

| henhold til energilovens forskrifter skal det gis
separat regnskapsinformasjon for virksomhets-
omradene innenfor monopolvirksomheten, det vil
si for regionalnettet og distribusjonsnettet. Dette
er vist i eget vedlegg, med et driftsresultat pa
10,7 mill. kroner for regionalnettet og 6,4 mill.
kroner for distribusjonsnettet.

Likviditet 0] ﬁnansiering

NSK har gjennom flere ar hatt sveert god likviditet,
og hadde ved utgangen av 2010 en likviditets-
beholdning pa 115,7 mill. kroner. | tillegg kommer
markedsbaserte verdipapirer med 16,0 mill. kroner
og kundefordringer pa 38,7 mill. kroner. Netto
finansinntekter utgjorde 3,5 mill. kroner i 2010, og
er i hovedsak knyttet til rente pa bankinnskudd.

Selskapet hadde ved arsskiftet ingen langsiktige
l&n eller andre langsiktige passiva. For 2011 er det
planlagt opptak av langsiktige 1an for & finansiere
investeringer og utbetalinger til eierne. Dette er
naermere omtalt nedenfor under Videre utvikling
og planer.

Investeringer pa totalt 28,7 mill. kroner i 2010 ble
finansiert over driften.

Finansiell risiko

NSKs finansielle risiko er i hovedsak knyttet til
markedsrisiko pa salg av selskapets egen kraft-
produksjon (pris- og volumrisiko). Produksjonen
selges engros basert p& en egen sikringsstrategi,
som angir rammer for fordeling av salget mellom
terminkontrakter og spotsalg.

Salg av kraft til sluttbrukere skjer pd kommisjon
fra SKS Kraftsalg AS. Risikoen for vesentlige tap
pa denne virksomheten anses som begrenset.

Ved arsskiftet hadde selskapet en beholdning av
markedsbaserte verdipapirer pa 16,0 mill. kroner.
Denne beholdningen er utsatt for endringer i
aksjekurser og renteniva.

personell og arbeidsmiljo

Arbeidsmiljget i NSK anses som godt, og det
arbeides lgpende med 4 identifisere behov for
forbedringer og iverksette ngdvendige tiltak.

| 2010 ble det blant annet etablert nye systemer

for HMS-arbeidet og for oppfelging av sykefravaer
som forventes & forbedre arbeidet med arbeidsmilja
framover.

NSK er en IA-bedrift, og har som mal & veere en
bedrift som tilrettelegger for lavt sykefraveer og
bidrar til at arbeidstagere med redusert arbeidsevne
og senior arbeidstagere ikke utstates fra arbeids-
livet. Turnover blant ansatte i selskapet er lav.
Selskapets retningslinjer slar fast at det ikke skal
forekomme diskriminering pa grunnlag av rase,
hudfarge, religion, sprak, politisk oppfatning eller
etnisk bakgrunn.

NSK hadde ved arsskiftet 49 ansatte, hvorav 3 pa
deltid, samt 2 leerlinger pa kontrakt. Sykefraveeret
ble vesentlig redusert fra 2009, og utgjorde 2,9%,
hvorav korttidsfraveeret var pa 1,2%. Det ble ikke
registrert skader i 2010 som resulterte i sykefraveer.

Likestilling

De 52 arsverkene i selskapet i 2010 var fordelt med
17% kvinner og 83% menn. De kvinnelige ansatte
jobber i hovedsak innenfor administrative funksjo-
ner og eiendomsdrift. Arbeidsplassene i NSK er
tilrettelagt for arbeidstakere av begge kjonn, og
rekruttering skjer i henhold til vanlige regler i
arbeidslivet. Selskapet gnsker en jevnere kjonns-
fordeling blant vare ansatte, men det er krevende

a rekruttere kvinner innenfor enkelte fagomrader.

Av styrets 8 faste medlemmer er det én kvinne, og
av de 8 varamedlemmene er det 4 kvinner.



Ytre miljo

NSK forvalter viktig infrastruktur og store natur-
ressurser, og legger stor vekt pa & vise et aktivt
samfunnsansvar i Nord-Salten gjennom forretnings-
drift som tar hensyn til mennesker, miljg og vare
omgivelser i et baerekraftig perspektiv. Bade nett-
og produksjons-virksomheten er underlagt streng
regulering i forhold til miljgpavirkning, og selskapets
daglige drift og utbyggingsprosjekter skal til enhver
tid skje i samsvar med gjeldende lover, regler og
konsesjoner.

Hele NSKs energiproduksjon skjer basert pa
fornybare kilder, og selskapet bidrar dermed positivt
til samfunnets malsetting om reduserte utslipp av
klimagasser. Utbygging av nye vannkraftprosjekter
de neste arene vil styrke dette ytterligere.

Kapitalstruktur
07 uthyttepolitikk

Styret har i 2011 gjort grundige vurderinger av
selskapets kapitalstruktur, investerings-planer og
finansiering, som grunnlag for en langsiktig utbytte-
politikk. | disse vurderingene er det seerlig lagt vekt
pa felgende forhold:

¢ Utbyttepolitikken skal sikre at eierne oppnar bade
god Igpende avkastning (utbytte) pa sine investe-
ringer, og verdistigning pa aksjene over tid.

¢ Utbyttepolitikk og soliditet bar veere rimelig i sam-
svar med det som er vanlig i bransjen for ovrig.

* Selskapet ma ha en likviditet og egenkapitalbase
som gjer at man er i stand til & handtere normale
markedsmessige svingninger og uforutsette
hendelser uten & matte hente inn ny egenkapital
fra eierne.

¢ Selskapet méa ha finansiell styrke til & utnytte
lannsomme investeringsmuligheter innenfor
kraftproduksjon, og til & gjennomfgre nadvendige
vedlikeholds- og investeringsprosjekter i
nettvirksomheten.

Selskapets nettvirksomhet er direkte regulert av
myndighetene som fastsetter en arlig inntekts-
ramme, og gir en forutsigbar kontantstrom.
Produksjonsvirksomheten er utsatt for relativt store
endringer i bade volum og priser fra ar til &r, og der-
med starre svingninger i inntjening og kontantstrem.

Den langsiktige utbyttepolitikken méa etter styrets
vurdering legges opp slik at den gir fleksibilitet til &
vurdere selskapets konkrete situasjon det enkelte ar,

herunder hensynet til forventet investeringsbehov de
kommende arene. Samtidig er det slik at selskapet
over tid forventes & ha god inntjening, noe som
tilsier at det i gjennomsnitt kan utdeles en relativt
hey andel av de arlige resultatene.

Styret anbefaler en langsiktig utbyttepolitikk der
utbyttene ligger i intervallet 50-80% av resultatet
etter skatt, basert pa en konkret vurdering det enkel-
te ar. Videre anbefaler styret at det ikke utbetales
utbytte dersom utdelingen medferer at selskapets
bokfarte egenkapitalandel kommer under 40%.

Selskapet hadde ved siste arsskifte en meget solid
balanse, sterk likviditet, og ingen langsiktig gjeld.
Dette gir etter styrets vurdering rom for en storre
engangsutbetaling til eierne i 2011, uten at dette gar
utover vurderingskriteriene gjengitt ovenfor.

Styret foreslar pa denne bakgrunnen et utbytte for
2010 pa 19,5 mill. kroner, med 5,00 kroner per aksje.
Dette tilsvarer 68,5% av det regnskapsmessige
resultatet etter skatt for 2010. Videre foreslar styret
en ekstraordinger engangsutbetaling til aksjonaerene
pé 20,70 kroner per aksje. P& grunn av regnskaps-
messige forhold ma hele utdelingen pé til sammen
100,0 mill. kroner skje gjennom nedsettelse av
selskapets overkursfond, og belastes regnskapet
for 2011.

Resultatdisyonering 2010

Som nevnt ovenfor vil hele utdelingen til
aksjonaerene i &r skje gjennom nedsettelse av
overkursfondet, og belastes regnskapet for 2011.
Dette innebeerer at resultatet for 2010 pa 28,4 mill.
kroner i sin helhet overfores til Annen egenkapital.

Videre utvikling og planer

Omdanningen til aksjeselskap i 2010 gjor at NSK na
har klare organisatoriske og styringsmessige rammer
for virksomheten, noe som gir et godt utgangspunkt
for videre utvikling av selskapet.

| april 2011 startet utbyggingen av Forsanvatn kraft-
verk i trdd med konsesjonen som ble gitt i 2009.
Prosjektet har en kostnadsramme 'p& 132 mill.
kroner, og vil gi en arlig produksjon pa 35 GWh
fornybar energi. Anlegget forventes & settes i drift
forste kvartal 2013.

NSK er ogsa involvert i en rekke smakraftprosjekter
gjennom en 20% eierandel i Nord-Norsk Smakraft
AS. Selskapet mottok sin forste konsesjon i
desember 2010, for Femtevasselva i Hamaroy
kommune. | tillegg til engasjementet i Nord-Norsk
Smakraft AS kan det bli aktuelt & bygge ut
enkeltprosjekter i egen regi.

Rekvatn kraftstasjon med 3 aggregater er det

eldste produksjonsanlegget i NSK, der det forste
aggregatet har veert i drift siden 1953. Véaren 2011

er det igangsatt arbeid med utskifting av dette
aggregatet med tilhgrende apparatanlegg, med en
investeringskostnad pa 28 mill. kroner. Investeringen
vil gi et tidsmessig anlegg, som ogsa er tilrettelagt
for framtidig oppgradering av aggregat 2 og 3. Gkt
virkningsgrad pa det nye aggregatet forventes & gi
en okt kraftproduksjon pa i sterrelsesorden 1 GWh.

Store deler av NSKs nett ble bygget pa 1950- og
1960-tallet, og naermer seg dermed teknisk og
gkonomisk levetid. Det er derfor igangsatt et
systematisk arbeid for & vurdere tilstanden til de
enkelte delene av nettet, slik at en sé langt som
mulig kan sikre at investeringer og oppgraderinger
blir gjort til riktig tid og riktig kostnad.

' NSKs nett er i dag ensidig tilknyttet sentralnettet

: via Ballangen med fjordspenn over Tysfjorden.

i Den ensidige tilknytningen gjer nettet sarbart, og

! selskapet har derfor de siste arene arbeidet aktivt

i med & fa pa plass en ny sentralnettstilkytning i

' Kobbelv.

Bade Statnett og NSK er na i gang med a forberede
konsesjonssgknader for dette prosjektet, og vi haper
at sgknadene kan bli behandlet av NVE i lgpet av
2011. Avhengig av fremdriften vil tilknytningen kunne
veere pa plass i 2013 eller 2014. Dette vil gi en
vesentlig forbedring av forsyningssikkerheten i hele
NSKs dekningsomrade i Nord-Salten. Investeringen

i er ogsa helt nedvendig for a sikre kapasitet til &

i handtere produksjonen fra planlagte smakraftverk i

| omradet. Overferingstapene i nettet, herunder for

. NSKs eksisterende kraftproduksjon, vil ogsa bli
redusert gjennom den nye sentralnettstilknytningen.

' Investeringsplanene som er gjort rede for ovenfor,

| kombinert med utbyttebetalinger og engangs-

i utbetaling til eierne, gjor at NSK vil ha behov for

' en betydelig l&nefinansiering den naermeste

| treédrsperioden. Opptaket av lan forventes & redusere
i egenkapitalandelen til i storrelsesorden 50-60%

'i lepet av tredrsperioden.



Avslutning

Etter styrets vurdering er de oppnadde resultatene
for 2010 gode, og selskapet har et meget godt
utgangspunkt for fortsatt lennsom drift og videre
vekst.

LS
.
)

Styret gnsker & benytte anledningen til & takke alle
ansatte for positiv innsats og gode bidrag til de gode
resultatene i 2010. Spesielt vil styret takke for
samarbeid og omstillingsvilje i forbindelse med
omdanningen av Kraftlaget til aksjeselskap. Styret

vil ogsa takke eiere og forretningsforbindelser for
godt samarbeid i 2010.
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DRIFTSINNTEKTER Note 2010 2009
Energiomsetning 1 88 655 444 83 343 887
Overfaringsinntekter 2,3 77 107 349 71 321 420
Andre inntekter 4 409 393 3 088 803
Sum driftsinntekter 170172 186 157 754 110

DRIFTSKOSTNADER
Kraftkjop 14 790 613 11 157 494
Overliggende nett 3 20 996 072 6 507 920
Lenns- og personalkostnader 4,16 33 669 481 27 449 757
Andre driftskostnader 4 28 503 104 37 700 421
Ordinzere avskrivninger 5,6 14 903 507 14 012 137
Tap pa fordringer 1733 378 -17 327
Sum driftskostnader 114 596 155 96 810 402
Driftsresultat 55 576 031 60 943 708

| FINANSINNTEKTER OG KOSTNADER
‘_ e !
; ' I‘ = : Renteinntekter 2 878 909 3 270 692
NSK sponser arlig en lang rekke aktiviteter for barn og unge i Nord-Salten. Andre finansinntekter 910 214 111 043
1 2010 sponset selskapet blant annet Hamaroynatta og Newton-rommet i Steigen. Rentekostnader 249 544 401 101
e ] Andre finanskostnader 0 1575 630
g |
jl Netto finansinntekter 3 539 579 1 405 004
j Resultat for skatt 59 115 609 62 348 713
Skatter 14 30 690 969 28 115 257
ARSRESULTAT 28 424 640 34 233 456
OVERFORINGER

Overfaringer til annen egenkapital 28 424 640 34 233 456
Sum 28 424 640 34 233 456
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EIENDELER Note

ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 14

Sum immaterielle eiendeler

VARIGE DRIFTSMIDLER

Kraftverk

Hovedfordelingsanlegg
Fordelingsanlegg

Adm.bygg, boliger

Transportmidler

Inventar, EDB-utstyr, kontormaskiner
Anlegg under utforelse

Sum varige driftsmidler 6

FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER

~

Lan til ansatte
Aksjer og andeler 8
Forskudd leveranderer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

Lagerbeholdning 9
FORDRINGER

Kundefordringer 10
Andre fordringer 11

Sum fordringer

Markedsbaserte verdipapirer 12
Kontanter, bank 13

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

14

2010

25 362 594

25 362 594

42 940 292
62 968 244
35 793 883
13 715 230

4 674 428
23 506 469
22 379 691

205 978 237

248 102
2 765 220
3 269 050
6 282 372

237 623 202

2 263 847

38 686 763
5163 797

43 850 560

16 036 631
115 699 092

177 850 131

415 473 333

2009

24 262 573

24 262 573

45 934 520
65 860 617
31 872 627

9 594 494

4 595 365
24 366 075
10 303 051

192 526 749

277 428
2 422 820
1 630 800
4 331 048

221 120 370

2 154 086

36 609 595
8 365 563

44 975 158

14 627 508
103 350 673

165 107 425

386 227 795

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (4.033.200 aksjer a kr. 1,-)
Egne aksjer (140.879 aksjer a kr. 1,-)
Overkursfond

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital

Gjeld

Sum langsiktig gjeld

KORTSIKTIG GJELD

Leverandergjeld

Skyldig mva., elavgift, arb.avgift
Palgpne feriepenger

Palgpt, ikke utlignet skatt
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

Sum gjeld og egenkapital

15,17 4 033 200 4 033 200
-140 879

316 414 515 28 107 896

320 306 836 32 141 096

28 424 640 296 103 926

28 424 640 296 103 926

15 348 731 475 328 245 022

0 0

18 552 566 17 730 400

7 849 063 8 030 129

2 637 396 2 485 445

14 29 592 711 26 499 489

18 8110121 3 237 309

66 741 857 57 982 772

66 741 857 57 982 772

415 473 333 386 227 795
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regn-
skapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.
Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder.

Hovedregel for vurdering og
klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifi-
sert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifi-
sert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbake-
betales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler.
Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er
analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men
nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes &
ikke veere forbigdende. Anleggsmidler med begren-
set gkonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt
belop pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelses-
kost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.
Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som
folge av renteendring.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives over forventet gkono-
misk levetid. Avskrivningene er som hovedregel for-
delt lineaert over antatt skonomisk levetid.

Anleggsaksjer

Anleggsaksjer er vurdert til historisk kostpris.

| de tilfellene den virkelige verdien er lavere enn
kostprisen og dette ikke er forbigdende, er det
foretatt nedskriving.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til
palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en
individuell vurdering av de enkelte fordringene.
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| tillegg gjeres det for avrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Erstatninger og
konsesjonskraftforpliktelser

Arlige erstatninger til grunneiere er begrenset og
kostnadsferes fortlapende. Det er ikke foretatt
avsetninger til dekning av disse framtidige forplik-
telser.

Konsesjonskraft skal sikre utbyggingskommunene
tilstrekkelig kraft til alminnelig forsyning, og til en
rimelig pris. Forpliktelser til levering av konsesjons-
kraft er ikke oppfert i balansen. Forpliktelsen utgjer
arlig 18,8 GWh.

Magasinbeholdning

| samsvar med etablerte regnskapsprinsipper i
energiforsyningen beholdningsferes ikke
oppmagasinert vann i regnskapet.

Pensjoner

Selskapet har kollektiv pensjonsordning for sine
ansatte. Ved regnskapsfaring er linezer opptjenings-
profil og forventet sluttlenn som opptjeningsgrunn-
lag lagt til grunn. Den etablerte pensjonsordning gir
de ansatte en bestemt framtidig pensjonsytelse
basert pa antall opptjeningsar og lennsniva ved pen-
sjonsalder. Ved verdsettelse av pensjonsmidler og
pensjonsforpliktelser benyttes estimert verdi foretatt
av aktuar.

Kontantstreamoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den
indirekte metoden. Kontanter omfatter kontanter og
bankinnskudd.

Skatter

Skattekostnaden bestar av ordinaer selskapsskatt,
grunnrenteskatt, naturressursskatt og endring utsatt
skatt/utsatt skattefordel. Ordinaer selskapsskatt
utgjor 28 % av skattemessig resultat for selskapet.

NSKs administrasjonsbygg ved rorgata til Rekvatn kraftstasjon.

Naturressursskatt beregnes med utgangspunkt i et
gjennomsnitt av kraftproduksjonen de siste sju ar
multiplisert med skattesatsen pr. kWh. Utlignet
naturressursskatt skal samordnes med fellesskatten
til staten og gér her til fradrag. Dersom naturres-
sursskatten overstiger fellesskatten, kan differansen
framfares med rente til fradrag for senere ar.

Grunnrenteskatt beregnes med utgangspunkt i
takserte inntekter for kraftverket redusert for drifts-
utgifter, skattemessige avskrivninger og friinntekt.
Negativ grunnrenteinntekt med renter kan
framfares til fradrag i framtidige positive grunn-
renteinntekter. Grunnrenteskatt er 30 % av netto
grunnrenteinntekt.

Utsatt skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag av
forskjellene som eksisterer mellom regnskaps-
messige og skattemessige verdier, samt eventuelt

Note 1 Energiomsetning

framferbare underskudd. Utsatt skatt blir beregnet
etter gjeldsmetoden og utsatt skatt i resultatregn-
skapet blir beregnet som arets endring av utsatt
skatt i balansen.

| tillegg betales eiendomsskatt som utgjer inntil
0,7 % av takstverdi. Eiendomsskatt klassifiseres
som driftskostnad.

Anleggsbidrag

Anleggsbidrag til investeringer i linjenettet (mono-
polvirksomheten) gar til fradrag pa aktiverte verdier.
Anleggstilskuddet periodiseres dermed over investe-
ringens gkonomiske levetid i form av reduserte
avskrivninger.

I 2010 har vi solgt all produsert kraft til SKS Kraftsalg AS i henhold til egen avtale. Kraft til sluttbrukere er
solgt p4 kommisjonsbasis for SKS Kraftsalg AS til en fast godtgjarelse.
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Note 2 Overforingsinntekter

Overfgringsinntektene framkommer slik:

Faktisk inntekt nettvirksomheten
Tariffstotte
Arets mer (-)/mindreinntekt (+)

Sum

2010

77 813 269
2 027 080
-2 733 000

77 107 349

2009

50 541 480
4 021 940
16 758 000

71 321 420

Resultatet for monopolvirksomheten (nettvirksomheten) er vist i en egen tabell etter notene.

Regnskapet er justert for mer-/mindreinntekt og interne transaksjoner mellom virksomhetsomradene.

Note 3 Overliggende nett

Tidligere ar ble kostnadene ved overliggende nett fort netto ved at inntektene fra Nordkraft AS

ble fert mot kostnadene. | regnskapet for 2010 er dette fort brutto, slik at totale nett-inntekter er fort

som Overfagringsinntekter, mens totale kostnader knyttet til sentralnetts-tilknytningen er fert under

Overliggende nett i resultatregnskapet.

Note 4 Lonns- og personalkostnader

Lonn
Folketrygdavqift
Pensjonskostnader
Andre ytelser

Sum lgnns- og personalkostnader

Antall &rsverk

2010

23 654 325
1563 967
5612 887
2 838 302

33 669 481

52

Godtgjorelser til ledende personell, styrende organer og revisor.

Leonn til administrerende direktar
Godtgjerelse til styret

Godtgjerelse til representantskapet
Utbetalt til revisor (ekskl. mva.):
Lovpalagt revisjon

Andre attestasjonstjenester
Skatteradgivning

Andre tjenester utenom revisjonen

Knut Andersen tiltrddte som direktor i selskapet 1.4.2010.
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2010

857 919
289 944
30 652

123 295
22 000
19 000
30 600

2009

22 392 457
1475 527
1483 996
2097 776

27 449 756

48

2009

868 876
255 428
36 104

143 820
15 000
15 000
20 500

Note 5 Ordinaesre avskrivninger

Ordineere avskrivninger med fordeling og %-satser fremgar av egen tabell nedenfor. Nord-Salten Kraftlag
A/L skrev opp driftsmidlene med 28,1 mill. kr. fra 1.1.1998. Ordinzere avskrivninger er foretatt i henhold til
gjeldende regler. Bokfort verdi av denne oppskrivingen pr. 31.12.2010 er kr. 11 280 493.

Note 6 Anlegg og investeringer

Oversikt over varige driftsmidler:

Kostpris Investert
pr. 31.12.09 2010

12 943 463 1384 053
Inventar, EDB og utstyr 42 701 327 1755 604
Bygninger inkl. boliger 21298 978 4599 992
Kraftverk 206 203 712 646 140
Hovedfordelingsanlegg 169 840 752 895 943
Fordelingsanl. hayspent 59 912 966 4588 848
Fordelingsanl. lavspent 56 774 188 2407 775
Anlegg under utforelse 10 303 051 12 076 640

Transportmidler

Sum 579 978 437 28 354 995

Avgang Kostpris
2010 pr. 31.12.2010

348 800 13978 716
44 456 931

25 898 970

206 849 852

170 736 695

64 501 814

59 181 963

22 379 691

348800 607 984 632

Anlegg og investeringer de siste 5 ar (tusen kr.):

2006 2007
Avgang Tilgang  Avgang

Tilgang Avgang  Tilgang

Transportmidler 1308 1307 550
Inventar, EDB og utstyr 8329 0 4335
Bygninger inkl. boliger 0 0 0
Kraftverk 287 0 306
Hovedfordelingsanlegg 0 0 282
Fordelingsanl. hayspent 0 0 0
Fordelingsanl. lavspent 1220 0 499
Anlegg under utforelse -2571 0 4673
Sum 8573 1307 10645

2008

244 2908 514

3791 0
351 0

0 0
25852 0
249 0
2009 0
-1887 0

O O O O o o o

244 33273 514

Samlede av og
nedskrivninger
pr. 31.12.2010

9304 288
20 950 462
12 183 739

163 909 560
107 768 452
47211 212
40 678 682
0

402 006 395

2009

Tilgang  Avgang Tilgang

1263
4322
36
1377
12203
0

262
5782

25245

Arets
Bokfert verdi ordinzere
pr. 31.12.2010 avskrivning
4674 428 1304 990
23 506 469 2615210
13715 231 479 256
42 940 292 3640 368
62 968 243 3788 317
17 290 602 1520216
18 503 281 1555 150
22 379 691 0
205 978 237 14 903 507
2010
Avgang
139 1384 349
0 1756 0
0 4600 0
0 646 0
0 896 0
0 4589 0
0 2408 0
0 12076 0
139 28355 349

% ordinger
avskrivning

20
12,5-25
0-25
25-4

AR G
' ' '
wW W w

Sum
Tilgang Avgang

7413 2553
22533
4987
2616
39233
4838
6398
18073

O O O O o o o

106091 2553
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Note 7 Lan til ansatte

Lan til ansatte gjelder:

Boliglan
Sum

Boliglanene er sikret med pant i boligene.

Note 8 Aksjer og andeler

Total

aksjekapital

Nord-Norsk Smakraft AS 9 000 000

Nord-Salten Drivstoff AS 500 000

Esave AS (tidligere Norsec AS) 2 600 000

Bogen Neringspark AS 650 000

Nord-Salten Utvikling AS 720 000

Hamargyhallen A/L 287 000
Sum

Note 9 Lagerbeholdning

Lagerbeholdningen bestar av kurante reservedeler og utstyr for vedlikehold av selskapets anlegg.

Beholdningen er vurdert til kostpris.

Note 10 Kundefordringer

2010
248 102

248 102

Antall
aksjer

1800
245
18
145
52
20

2009
277 427

277 427

Palydende
tilsammen

1 500 000
245 000
115 000
145 000

52 000
5000

Kundefordringer er fort opp etter fradrag for avsetning til antatt tap.

Note 11 Andre fordringer
Andre kortsiktige fordringer er:

Akkumulert mindreinntekt

Til gode renter mindreinntekt
Balansefgrte pensjonsmidler
Til gode i lignet skatt
Diverse poster

Sum

20

2010

3 020 000

1403 000

0

682 098
58 699

5163 797

2009

3 189 000
1408 000
3 668 135
0

100 428

8 365 563

Verdi i
balansen

1852 400
245 000
277 500
146 820
238 500

5000

2765 220

Eier-
andel

20,0 %
49,0 %
4,4 %
22,3 %
7,2 %

Note 12 Markedsbaserte verdipapirer

Markedsbaserte verdipapirer

Anskaffelseskost

15 831 128

Markedsverdi

Bokfort verdi

16 036 631 16 036 631

Portefalien er utsatt for finansiell risiko. Markedsverdien varierer i takt med utviklingen pa bersen og ved

endringer i renteniva.

Note 13 Betalingsmidler

| betalingsmidler inngar folgende poster:

Kontanter
Bankinnskudd
Bankinnskudd skattetrekk

Sum betalingsmidler

Note 14 Skatt

Oversikt over midlertidige forskjeller:

Fordringer
Anleggsmidler
Pensjonsforpliktelser
SUM

28 % UTSATT SKATTEFORDEL

2010

1158
114 431 427
1266 507

115 699 092

2010

-2 705 858
-87 874 834
0

-90 580 692

-25 362 594

2009

20 531
102 142 806
1187 336

103 350 673

2009 Endring

-1 135729 -1 5670 129
-89 184 455 1 309 621
3 668 135 -3 668 135

-86 652 048 -3 928 643

-24 262 574 -1 100 020

Spesifikasjon av forskjeller mellom det regnskapsmessige resultat

for skattekostnad og arets skattegrunnlag:

Resultat for skattekostnad
Permanente forskjeller
Midlertidige forskjeller

Arets skattegrunnlag

2010

59 115 609
-8 653 996
3 928 642

54 390 255

2009

62 348.713
1801 333
-5 695 208

58 454 838

2]



Skattekostnad

Naturressursskatt

Betalbar overskuddsskatt 1)
Grunnrenteskatt
Formuesskatt 2)

Total ordinaer betalbar skatt
Korreksjon skatt tidligere ar 2)
Endring skattefordel

2010

2874 248
12 355 023
14 363 440

0
29 592 711

2198 278

-1 100 020

30 690 969

1) 28 % avarets skattegrunnlag, redusert med naturressursskatten

2) For 2008 og 2009 ble selskapet ilagt formuesskatt, noe som ikke gjelder for aksjeselskap.

2009

2 908 542
13 458 812
7 880 012
1116 730
25 364 096
1156 502
1 594 659

28 115 267

Avsetningene til formuesskatt 2008 og 2009 har veert for lave, noe som er arsaken til

etterberegning av skatt.

Grunnrenteinntekt

Slunkajavrre
Rekvatn
Sagfossen

Sum

Midlertidige forskjeller vedrgrende grunnrente

2010
Slunkajavrre -20 543 517
Rekvatn -18 398 811
Sagfossen -20 987 668
Sum midlertidige forskjeller -59 929 996
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2010

16 332 823
23 985 546
7 559 767

47 878 136

2009

-22 967 407
-19 849 480
-21 953 347

-64 770 234

2009

7 651 050
13 478 062
6213 136

27 342 248

Endring

2 423 890
1450 669
965 679

4 840 238

Note 15 Egenkapital

Aksjekapital Overkursfond
Egenkapital pr. 01.01.2010 4 033 200 28 107 896
Arets endring i egenkapital:
Overfering fra annen egenkapital 296 103 926
Stiftelseskostnader -4 270 052
Endring pensjonsmidler -3 668 135
Egne aksjer 140 879
Arets resultat
EGENKAPITAL PR. 31.12.2010 4 033 200 316 414 514

Annen
egenkapital

296 103 926

-296 103 926

28 424 640

28 424 640

Sum
egenkapital

328 245 022

0

-4 270 152
-3 668 135
140 879

28 424 640

348 731 475

| forbindelse med overgangen til aksjeselskap ble selskapet av ulike grunner sittende med en beholdning

av egne aksjer. Egne aksijer vil bli slettet i 2011.

Note 16 Pensjonskostnader, midler og -forpliktelser

Nord-Salten Kraft AS har pensjonsordninger som omfatter i alt 52 personer. Ordningen gir rett til fremtidige
definerte ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lennsniva ved oppnadd pensjonsalder
og starrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er dekket gjennom et forsikringsselskap.

Pensjonskostnader

2010
Naverdi av arets pensjonsopptjening 2 833 063
Rentekostnad pa pensjonsforpliktelsen 3 067 101
Avkastning pa pensjonsmidler -2 271 145
Resultatfort aktuarielt tap/gevinst 861 612
Arbeidsgiveravgift 159 835
Netto pensjonskostnader 808 552

@konomiske forutsetninger for beregning av pensjonskostnaden:

2010
Diskonteringsrente 5,40 %
Forventet avkastning 5,60 %
Forventet arlig lennsvekst 4,50 %
Arlig forventet G-regulering 4,25 %

Arlig forventet regulering av pensjoner under utbetaling 4,25 %

2009

2 186 547
2 964 656
-2 202 051
276 798
150 407

3 376 357

2009

5,80 %
5,80 %
4,50 %
3,75 %
3,75 %
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Pensjonsforpliktelser

2010 2009
Palgpt pensjonsforpliktelse 67 173 642 59 410 283
Verdi av pensjonsmidler 53 083 033 46 707 392
Palgpt pensjonsforpliktelse ekskl. AGA -14 090 609 -12 702 891
Arbeidsgiveravgift -718 621 -647 847
Uamortisert estimatavvik 24 337 991 17 018 873
Netto pensjonsmidler 9 528 761 3 668 135

I henhold til god regnskapsskikk resultatfgres ikke pensjonsforpliktelsen da dette ikke er
realiserbare verdier. Dette er nytt i forhold til tidligere ar og balanseferte pensjonsmidler er
tilbakefort med kr. 3 668 135,- mot egenkapitalen. Den samlede pensjonsforpliktelse
gjelder kollektiv pensjonsordning og AFP-ordning. Det er ikke tatt hensyn til at de

ansatte trekkes 2 % av lonn til pensjonsordningen.

@konomiske forutsetninger for beregning av pensjonsforpliktelser:

2010 2009
Diskonteringsrente 4,60 % 5,40 % . . . . . .
Forventet avkastning 540 % 560 % Gamle nettstasjoner skiftes ut for & bedre driftssikkerheten i nettet og sikkerheten til NSKs montarer.
Forventet arlig lennsvekst 4,00 % 4,50 %
Arlig forventet G-regulering 3,75 % 4,25 %
Arlig forventet regulering av pensjoner under utbetalin 3,00 % 4,25 % . .
9 guiering av pens| 9 ° ° Note 17 Aksjer eid av styret m. fl.
Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn Styrerepresentanter og administrerende direktor eier aksjer som folger:
vanlig benyttede forutsetninger innen forsikring.
Stein Valle Styreleder 365 aksjer
Prosentvis sammensetning av pensjonsmidler, portefalje med moderat risisko: Leif Finsveen Nestleder 0 aksjer
Evy Rgymo Styremedlem 133 aksjer
2010 2009 Gisle Hansen Styremedlem 311 aksjer
Audun Kosmo Styremedlem 207 aksjer
Aksjer 15,10 % 13,50% Skjalg Solhaug Styremedlem 0 aksjer
Omlgpsobligasjoner 15,40 % 23,30 % Martin Sivertsen Styremedlem 272 aksjer
Pengemarked 17,40 % 8,50 % Leif Harald Olsen Styremedlem 67 aksjer
Anleggsobligasjoner 33,70 % 35,70 % Knut Andersen Administrerende direktor 193 aksjer
Eiendom 16,80 % 16,60 %
Annet 1,50 % 2,30 %

Note 18 Annen kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld er:

2010 2009
Skyldig merinntekt 2218 000 0
Renter merinntekt 1 357 000 1405 000
Beregnet skyldig dokumentavgift 1 700 000 0
Periodisering stremkostnader 1338 918 1019 959
Private andeler som ikke er utbetalt 731 650 756 150
Diverse poster 764 553 56 200
Sum 8110121 3 237 309
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Likviditetsendring fra driften

Tilfort fra arets virksomhet 1)
Endring lager,debitorer og kreditorer
Endring i andre kortsiktige poster

Netto likviditetsendring fra virksomheten

Likvider tilfart/brukt pa investeringer
Investert i varige driftsmidler
Salg av varige driftsmidler (salgspris)
Endring i andre investeringer

Netto likviditetsendring fra investeringer

Endring egenkapital

Endring pensjonsforpliktelse
Nedbetaling av gammel gjeld
Innlgsning gamle andeler

Netto likviditetsendring fra finansieringen

Netto endring likvider gjennom aret
Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12
Herav bundne midler

1) Dette tallet framkommer slik:
Resultat for skattekostnad
Gevinst ved salg av anleggsmidler
Ordinzere avskrivninger

Betalbare skatter

Tilfort fra arets virksomhet
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2010

44 403 405
1364 763
7 390 404

50 429 046

28 354 995
23 000
1951 324

-30 283 319

-7 797 308
0
0
0

-7 797 308

12 348 419
103 350 673

115 699 092
1 266 507

59 115 609

23 000
14 903 507
29 592 711

45 085 503

2009

49 859 861
-7 388 821
-14 283 879

42 964 803

25 245 046
1500
1881 600

-27 125146

0

-3 016 666
0

865 500

-3 882 166

11 957 491
91 393 182

103 350 673
1187 336

62 348 713

1500
14 012 137
26 499 489

49 859 861

Inntekter ved kraftoverfering
Andre inntekter

Sum driftsinntekter

Nettap

Kjop av overfgringstjenester
Personalkostnader

Andre produksjons- og adm.kostnader
Avskrivninger

Sum driftskostnader

Driftsresultat for fordeling felleskostnader
Fordeling av felleskostnader
Driftsresultat

Grunnlag for kapitalavkastning

Avkastning i %

Mindreinntekt inklusive renter 31.12
Merinntekt inklusive renter 31.12

Avkastning for monopolvirksomheten samlet (regionalnettet + distribusjonsnettet):

2010 12,9 %
2009 19,3 %

For var monopolvirksomhet har vi falgende tall (tusen kr.):

Regionalnett

2010

49 916
338

50 254
6 552
20 996
2725
1926
4 200
36 399
13 855
3178
10 677
67 271

15,9 %

1663

2009

54 510
0

54 510
4133
15 627
808

3 550
3 550
27 482
27 028
899
26129
63 583

41,1 %

330

Distribusjonsnett

2010

56 590
72

56 662
3919
10 084
10 508
6 906
6 009
37 426
19 236
12 859
6 377
64 592

9,9 %

815

2009

48 992
0

48 992
2 390
10 574
10 959
9767
5950
36 940
9 352
10 794
-1 442
64 175

-2,2 %

3211
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MNord-Solien Kraft AS

REVISOHRS BERETHNIMG

L tlalelse am drsrepnsku pet

Jog har sovidert draregnskapel for Mard-Salten Kraft A5, som besthr 2v balanse pos

31, desernbes N0, resaliniregnskep som viser ef overskudd pd kr 28 4249 40 0y
kantamisimmoppstilling for regrekagadect avalotte: pes donme datoen, og en beskrivelse av
vsemilize apvondic repnskapspsinsipper o andse noleapplysmingear,

Stveei oy dayliy fedevy sorsvar for d@rseepariane

Stvret o2 dagliz ledes er ansvarliy (or & ularbeide irsregnsknpet oa for at det giv ot retovisende
bileles | surmsvar med regmskapslovens repler og god regnskapaskikk { Norge, ag for sk intern
konlrell som styret op daplig leder fluner nadvendig for & mulipe)ese ulsrbeidelsen v 2|
arsrepnskap som kke inselwlder vesendliy Geilnfvrmasjon, verken som telgs v mislighcter
aller leil-

Nevirgrs appEaver of piiger

Min opppavs er i pd oty for en mening am detee &rescenskapet pa hukgrimn av min
revizjon. Jog har gierionifont revisjonen & sarmsvar med lov, lorskeift o god revisjensskikk
Morge, herender Infernistional Stapdards on Avditing. Fevisjonsstandasdene krever sl jeg
erterlewer etiske krav og planlepger op gjcanomfere: evisjorsen fur & opona hejnegende
sikkeraes for al draccenskapet ikke innebnolder vesentlip eilinformasion.

Ern revision innebarer uiforcls: av kasdlinger for & minhente sevigjansbevis for helapens og
opporaningene | arsregiskagel e valgle handlingene jvhenper av revisors skjonn, herander
vunleringzn iy risikoene lor st draregnskapet inpeholder vosentlip foilinfosmasion, enlen del
skyldes misligheter cllor foil. Wed co slik risikevundenng Ler reviser hensan G den intermes
kaatinllen som e relevant lor selskapels yarheidelse av e arareEnskap aom gin ot rettviscnde
Falde. Framiilet er  vilonme revisjonshamdlinger som or hensibremessige elier
enstendigheieae, owet ikke lor & gi witrykk For en mening om elTektiviteten av selskapeis
inlerme konlrll, o revisjon omiiter ogsh en vordering ov o de anvendte
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regnshapsprinsippene er hemsikismessips op om regrsxansestimatens wlarheider ayv ledelsen
er rimelige, spmt n "-"I.I.1'-:|.l::Ii.rLE av den samlede Presenlie] pmen av ilrsrﬁ_'l_ns]-;npm,

Etice min upplalning er innheniet revisjonshevis filsrekdeliz og hensikismessiz som grunnlag
lur min kanklasjon.

Konblgion

Etter min moning e arsregnskapel avgi it i semsvar med Lov o forskorifter og gir ef setivisende
bilde av den linensielle stillingen Gl Mord-Salien Kraft A% pes 31, desember 2010 o wy
resuliater oo kontanistremmer for regnakapsiet som ble avslutle! per derme dateen | samsvar
mied repnaskapelovens regler og sl regnskepsskikk i Morge,

Ullulelse om avrige forhold

Fowkiugion am dribereimingen

Basert ph min revisjon av draregnskapet sem beskrevel avenfor, mener jop ot opplvaningens i
&rsberetuingen oin drsregnskapet, foruissningeo om fortsatt deift op forslager il anvendelse
av overskuddel er konsistente med frarepnskapet op o | samsvar med lov og orskriller,

Waarkfusion am regisrering op dokumeafasion

Hasert pi min revision av Arsrepmnskapet som beskrever ovenlon, ag korirallhendlinger jeg har
Foomet padvendig § henbold til iterasjoral standird for altestesionsoppdrag ([SAE) 3000
whdtestasjosoppdrag sen tkke er revisiom eller forenkler revisorkontrall av historisk
Fransicll intormasjons, mener jeg at ledelsen har oppfiylt sin plike Gl & serge Tor ordentlig o
oversiktlig registrering og dokumentagjon av selskapels regrakapsopplysringer i samsvar
mcd Loy ag god boklaringsskikk 4 Marge,

Boda, 19, mai 2011
Inier Revisjon Bode A%

(T 11

| Him 1 HCEh¥h
Finien W, Hansen
Regisirer! mevisor
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NOTATER

I forbindelse med omdanning til aksjeselskap fikk NSK ny logo.

Skisse av den nye Forsanvatn kraftstasjon som skal sta ferdig i 2013.




Il

(@ Nord-Salten
Kraft AS

NORD-SALTEN KRAFT AS

Adresse: Nausthagen, 8276 Ulvsvag
Tif.: 7577 10 00
Fax.: 75771001
E-post: firmapost@nskal.no
Web: www.nskal.no
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STYRETS BERETNING 2011

! For Nord-Salten Kraft AS («<NSK») var 2011 preget
av et hoyt aktivitetsniva bade innenfor produksjons-
og nettvirksomheten, med blant annet oppstart av
kraftutbyggingen i Forsan. Selskapet leverte ogsa
gode gkonomiske resultater, og fikk et arsresultat
etter skatt pa 28,4 mill. kroner.

Aksjene i selskapet er delt inn i 2 klasser, A-aksjer
og B-aksjer. A-aksjene utgjer 75% av alle aksjene i
NSK, og eies av de 4 kommunene og SKS Eiendom
AS. Alle disse eierne er klassifisert som offentlige
eiere etter industrikonsesjonslovens bestemmelser.
De resterende 25% av aksjene er B-aksjer, og ble
ved omdanningen til aksjeselskap tildelt alle som var
nettkunder p& omdanningstidspunktet
13. april 2010. De fire kommunene og SKS eier
Selskapets virksomhet oS Bkl

'p Aksjonzerer med eierandel p& over 1% ved arsskiftet
2011/2012 er vist i tabellen nedenfor. Etter arsskiftet
har det skjedd noen mindre endringer i aksjonzer-
strukturen gjennom kjop og salg av aksjer, men
dette pavirker ikke oversikten nedenfor vesentlig.

i NSK driver forretningsvirksomhet hovedsakelig

i innenfor nettvirksomhet (48,1% av driftsinntektene
' i 2011), kraftproduksjon (50,0%) og kraftsalg pa

i kommisjon for SKS Kraftsalg AS (0,6%). Selskapet
i har ogsé en eierandel pa 20% i Nord-Norsk

i Smakraft AS, som eier og utvikler smakraftprosjekter
i i Nordland. Utover dette har NSK inntekter fra utleie

av egne eiendommer og salg av materiell, samt 1 Aksjonzer Eierandel |
noen mindre eierpqster i andre selskaper som ‘-S-t-e-ig-;(;rrlg c;r;;n;;r-u-a """""""""" é'1 :g- '%"
fremgar av note 7 til regnskapet. Tysfiord kommune 191 %
Hamargy kommune 16,5 %
SKS Eiendom AS 15,3 %
Sorfold kommune 4,7 %
Aks 'onmrer Norcem AS 1,6 %
] Mainstream Norway AS 1,1 %
Andre private eiere 19,8 %

NSK eies av de 4 kommunene Hamargy, Steigen,
Serfold og Tysfjord, av SKS Eiendom AS,
samt i overkant av 5 000 private eiere.

Styrets sammensetning 2011

Styret i NSK har siden omdanningen til aksjeselskap 29. juni 2010
bestatt av 8 medlemmer med varamedlemmer som falger:

:' Styremedlem Nominert/valgt av Varamedlem i
Stein Valle (styreleder) * Hamargy kommune Torild Valle Thomassen
Leif Finsveen (nestleder) * SKS Eiendom AS Stein Mortsell
Gisle Hansen Serfold kommune Anne Lise Nordvik Arntzen
Leif Harald Olsen Tysfjord kommune Svein Helge Ngstdahl
Evy Reymo Steigen kommune Agnar Hansen
Martin Sivertsen Private aksjonzerer Hilde Vonstad
Audun Kosmo Ansattes representant Mary Astrid Hilling
Skjalg Solhaug Ansattes representant Finn Westermann

* Stein Valle trakk seg fra styret 27. mars i forbindelse med at han var kandidat til stilingen som ny
administrerende direktar i selskapet. Leif Finsveen har veert fungerende styreleder fra denne datoen.




Generelt om selskayets driﬁ

Nettvirksomheten forlgp normalt uten sterre
driftsforstyrrelser i 2011. | lgpet av aret ble det
gjennomfert investeringer i nettet med til sammen
23,9 mill. kroner, hovedsakelig knyttet til
rehabilitering av nettstasjoner, tradskifte pa linjen
V&g - Uteide, fullfering av ny linje over Forsanfiellet,
samt oppgradering av Falkelv trafostasjon.

Totalt ble det levert 124,1 GWh kraft til sluttbrukere

i NSKs distribusjonsnett i 2011. Av dette utgjorde
leveranser pa egne kontrakter og kommisjonshandel
75,9 GWh (61,2 %) og levering fra andre kraft-
leverandgrer 48,2 GWh (38,8 %). | tillegg kommer
leveranser pa 64,6 GWh til Norcem som er
nettkunde pa regionalnettniva. Norcem kjoper sin
kraft fra en annen kraftleverandeor.

Kraftproduksjonen ved kraftverkene i Slunkajavvre,
Rekvatnet og Sagfossen forlgp ogsa normalt i 2011,
med en total arsproduksjon pa 204,5 GWh.
Produksjonen er noe lavere enn gjennomsnittet de
siste 10 arene. Dette skyldes at Rekvatn kraftstasjon
var ute av drift i sommerhalvaret pa grunn av
utskifting av det eldste aggregatet.
Produksjonsvirksomheten var ellers preget av hoyt
investeringsniva i 2011, med oppstart av
Forsan-utbyggingen i tillegg til utskiftingen av
aggregat ved Rekvatn kraftstasjon.

Regnskay 2011

Arsregnskapet for 2011 er satt opp i samsvar med
gjeldende regnskapslovgivning, og avgitt under
forutsetning om fortsatt drift. Resultatet for aret ble
etter styrets vurdering godt, med et overskudd etter
skatt pa 28,4 mill. kroner.

Nettinntektene utgjorde 73,1 mill. kroner i 2011, en
nedgang pa 5,2 % fra 2010. Nedgangen skyldes i
stor grad lavere kraftpriser, som medfgrer lavere
kostnader knyttet til tap i nettet og dermed lavere
total inntektsramme.

Inntektene fra salg av egen kraftproduksjon utgjorde
76,0 mill. kroner. Dette er en nedgang pa 14,3 %

fra 2010, og skyldes at kraftprisene i 2011 gjennom-
snittlig var langt lavere enn i 2010. Produksjonen
selges i sin helhet engros gjennom SKS Kraftsalg
AS, med en kombinasjon av terminkontrakter og
salg i spotmarkedet, basert pa selskapets vedtatte
sikringsstrategi. Salg av kraft til sluttbrukere i
Nord-Salten skjer pa kommisjon for SKS Kraftsalg
AS til en fast godtgjerelse.

Totale aktiva utgjorde 379,8 mill. kroner per
31.12.2011, fordelt med 298,6 mill. kroner i anlegg-
smidler og 81,2 mill. kroner i omlgpsmidler. NSKs
egenkapital utgjorde 260,5 mill. kroner, som tilsvarer
en egenkapitalandel pa 68,6 %, og selskapet hadde
en langsiktig gjeld pa 40,5 mill. kroner.

Det ble i 2011 gjort investeringer pé totalt 80,0 mill.
kroner, fordelt som falger:

0,2 mill. kroner
1,7 mill. kroner
26,8 mill. kroner
Regionalnett 17,2 mill. kroner
Distribusjonsnett 6,7 mill. kroner
Jkning anlegg under utfgrelse 27,4 mill. kroner

Transportmidler
Inventar, IKT og utstyr
Kraftverk

Investering i Forsan er regnskapsfert under Anlegg
under utferelse. Tabellen viser kun gkningen i anlegg
under utferelse siden forrige arsskifte. Total investe-
ring i Forsan per 31.12.2011 var 48,1 mill. kroner.

| tillegg til det som er vist i tabellen er det i lopet
av 2011 investert 1,4 mill. kroner i Nord-Norsk
Smakraft AS.

I henhold til energilovens forskrifter skal det gis
separat regnskapsinformasjon for virksomhets-
omradene innenfor monopolvirksomheten, det vil si
for regionalnettet og distribusjonsnettet. Dette er
vist i eget vedlegg, med et driftsresultat pa 3,7 mill.
kroner for regionalnettet og 8,6 mill. kroner for
distribusjonsnettet.

Likviditet 0] ﬁnansiering

NSK hadde ved utgangen av 2011 en likviditets-
beholdning pa 22,8 mill. kroner. | tillegg kommer
markedsbaserte verdipapirer med 16,1 mill. kroner
og kundefordringer pa 36,5 mill. kroner. Netto
finansinntekter utgjorde 2,0 mill. kroner i 2011, og er
i hovedsak knyttet til rente p& bankinnskudd samt
utbytte fra Gjensidige forsikring. Selskapet hadde
ved arsskiftet langsiktig l&n pa 40,5 mill. kroner.

| forbindelse med utbetaling til aksjonaerene pa totalt
100 mill. kroner i 2011 inngikk NSK en finansierings-
avtale med en ramme pa 156 mill. kroner. Denne
avtalen sikret finansiering av planlagte prosjekter de
nzermeste arene.

Investeringer pa totalt 80,0 mill. kroner i 2011 ble
finansiert delvis over driften og delvis gjennom
laneopptak.

Finansiell risiko

NSKs finansielle risiko er i hovedsak knyttet il
markedsrisiko pa salg av selskapets egen kraft-
produksjon (pris- og volumrisiko). Produksjonen
selges engros basert p& en egen sikringsstrategi,
som angir rammer for fordeling av salget mellom
terminkontrakter og spotsalg.

Salg av kraft til sluttbrukere skjer pd kommisjon
fra SKS Kraftsalg AS. Risikoen for vesentlige tap
pa denne virksomheten anses som begrenset.

Ved arsskiftet hadde selskapet en beholdning av
markedsbaserte verdipapirer pa 16,1 mill. kroner.
Denne beholdningen er utsatt for endringer i
aksjekurser og renteniva.

NSK hadde ved arsskiftet et langsiktig 1an pa
40,5 mill. kroner. Rentekostnaden er fastsatt som
en basisrente (3 mnd. NIBOR) med et margin-
paslag. Basisrenten er sikret gjennom en
renteswap som gir fast rente i 5 ar. Selskapet
vurderer lapende om deler av videre opplaning
skal sikres gjennom ytterligere renteswaper.

Kapitalstruktur
07 utbyttepolitikk

Styret gjorde i 2011 grundige vurderinger av
selskapets kapitalstruktur, investeringsplaner og
finansiering, som grunnlag for en langsiktig
utbyttepolitikk. Basert pa dette anbefalte styret en
langsiktig utbyttepolitikk der utbyttene ligger i
intervallet 50-80 % av resultatet etter skatt, basert
pé en konkret vurdering det enkelte ar. Videre
anbefalte styret at det ikke utbetales utbytte dersom
utdelingen medfarer at selskapets bokforte egen-
kapitalandel kommer under 40 %. Utbyttepolitikken
ble omtalt i styrets beretning i arsrapporten for 2010.

| 2011 betalte NSK et utbytte pa totalt 100 mill.
kroner til eierne, gjennom nedsettelse av selskapets
overkursfond. Dette ekstraordinzert store utbyttet var
basert pa oppsamlet likviditet for omdanningen til
aksjeselskap.

Styret gjennomfoerte hgsten 2011 en strategiprosess
sammen med administrasjonen, der selskapets
strategi for perioden 2011-2015 ble drgftet og
fastsatt. | tillegg til fortsatt satsing pa selskapets
kjerneomrader innenfor kraftproduksjon og
nettvirksomhet besluttet styret at NSK vil delta i
fiber-prosjekter i Nord-Salten pa forretningsmessige

vilkar. Disse prosjektene vil gi regionen tilgang til
fremtidsrettet infrastruktur, og veere et viktig bidrag
til utvikling for neeringsliv, offentlig virksomhet og
privatpersoner.

Satsingen pa fiber vil innebeere store investeringer
de neste arene, utover det som tidligere var
innarbeidet i selskapets finansieringsplan. Styret
anbefaler derfor at arets utbytte fastsettes i nedre
del av intervallet pa 50-80 % av arsresultatet som
beskrevet ovenfor. Det foreslas pa denne
bakgrunnen et utbytte for 2011 pa 4,25 kroner per
aksje, totalt 16,5 mill. kroner. Dette utgjer 58,3% av

°

arsresultatet etter skatt for 2011.

Resultatdisyonering 2011

Styret foreslar at 16,5 mill. kroner av selskapets
arsresultat etter skatt for 2011 utdeles til
aksjoneerene, mens 11,8 mill. kroner overfores til
Annen egenkapital.

personell og arbeidsmiljo

Arbeidsmiljget i NSK anses som godt, og det
arbeides Igpende med & identifisere behov for
forbedringer og iverksette nadvendige tiltak. NSK er
en IA-bedrift, og inngikk i 2011 en ny avtale med
NAV og ansattes organisasjoner om videreforing av
IA-arbeidet. Selskapet har som mal & veere en
bedrift som tilrettelegger for lavt sykefraveer og
bidrar til at arbeidstagere med redusert arbeidsevne
og senior arbeidstagere ikke utstotes fra
arbeidslivet.

Turnover blant ansatte i selskapet er lav. Selskapets
retningslinjer slar fast at det ikke skal forekomme
diskriminering pa grunnlag av rase, hudfarge,
religion, sprak, politisk oppfatning eller etnisk
bakgrunn.

NSK hadde ved arsskiftet 50 ansatte, hvorav 3 pa
deltid, samt 4 leerlinger pa kontrakt. Sykefravaeret

utgjorde 3,8 %, hvorav korttidsfraveeret var pa

1,7 %. Det ble i 2011 registrert tre mindre arbeids-
skader som resulterte i sykefraveer.



Likestilling

De ca. 54 arsverkene i selskapet i 2011 var fordelt
med 14 % kvinner og 86 % menn. De kvinnelige
ansatte jobber i hovedsak innenfor administrative
funksjoner og eiendomsdrift. Arbeidsplassene i NSK
er tilrettelagt for arbeidstakere av begge kjonn, og
rekruttering skjer i henhold til vanlige regler i
arbeidslivet. Selskapet gnsker en jevnere kjonns-
fordeling blant vare ansatte, men det er krevende &
rekruttere kvinner innenfor enkelte fagomrader.

Fram til Stein Valle trakk seg fra styret 27. mars
bestod styrets 8 faste medlemmer av 7 menn og

én kvinne. Av de 8 varamedlemmene til styret er det
4 kvinner.

Ytre miljo

NSK forvalter viktig infrastruktur og store natur-
ressurser, og legger stor vekt pa & vise et aktivt
samfunnsansvar i Nord-Salten gjennom forretnings-
drift som tar hensyn til mennesker, miljg og vare
omgivelser i et beerekraftig perspektiv. Bade nett- og
produksjonsvirksomheten er underlagt streng
regulering i forhold til miligpavirkning, og selskapets
daglige drift og utbyggingsprosjekter skal til enhver
tid skje i samsvar med gjeldende lover, regler og
konsesjoner.

Hele NSKs energiproduksjon skjer basert pa
fornybare kilder, og selskapet bidrar dermed positivt
til samfunnets malsetting om reduserte utslipp av
klimagasser. Utbygging av nye vannkraftprosjekter
vil styrke dette ytterligere.

Videre utvikling og planer

Byggingen av Forsanvatn kraftverk startet i april
2011. Prosjektet har en kostnadsramme p& 132 mill.
kroner, og vil gi en arlig produksjon pa 35 GWh
fornybar energi. Byggingen av anlegget er per april
2013 i rute kostnads- og fremdriftsmessig, og
forventes & settes i drift forste kvartal 2013.

NSK gjennomferte i 2011 ferste trinn i oppgradering-
en av Rekvatn kraftstasjon, da det eldste aggregatet
fra 1953 ble skiftet ut. Administrasjonen har
igangsatt et forprosjekt for & vurdere om det er
behov for & skifte ut ogsa de to gvrige aggregatene,
eller om det i forste omgang kun er ngdvendig med
en mindre oppgradering av de eksisterende
anleggene.
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Store deler av NSKs nett ble bygget pa 1950- og
1960-tallet, og neermer seg dermed teknisk og
okonomisk levetid. Selskapet gjer lopende tilstands-
og risikovurderinger av nettet, slik at en sa langt
som mulig kan sikre at investeringer og oppgrade-
ringer blir gjort til riktig tid og riktig kostnad. Det mé&
imidlertid forventes at behovet for reinvesteringer i
nettet vil gke over tid, men det er usikkerhet med
hensyn til nar dette vil inntreffe for fullt.

Trafostasjonene i NSKs regionalnett utgjer en sveert
viktig del av nettinfrastrukturen, og selskapet falger
derfor disse stasjonene ekstra ngye med
risikoanalyser og lgpende tilstandsvurdering. To av
stasjonene begynner & bli gamle, og det er derfor
besluttet & gjennomfare oppgraderinger av disse de
neste arene. Den farste stasjonen som oppgraderes
vil vaere Skjelvareid trafostasjon i Steigen. Dette
prosjektet er na under planlegging, og forventes
gjennomfert i 2013.

NSKs nett er i dag ensidig tilknyttet sentralnettet
via Ballangen med fjordspenn over Tysfjorden.
Den ensidige tilknytningen gjor nettet sarbart, og
selskapet har derfor de siste arene arbeidet aktivt
med & fa pa plass en ny sentralnett-tilknytning i
Kobbelv i samarbeid med Statnett.

Bade Statnett og NSK sendte hgsten 2011 sine
konsesjonssgknader for dette prosjektet til Norges
vassdrags- og energidirektorat («<NVE»), og vi regner
med at sgknadene vil bli behandlet av NVE i lgpet av
2012. Basert pa dette antas at tilknytningen vil
kunne veere pa plass i 2015. Dette vil gi en vesentlig
forbedring av forsyningssikkerheten i hele NSKs
dekningsomrade i Nord-Salten. Investeringen er
ogsa helt ngdvendig for & sikre kapasitet til &
handtere produksjonen fra planlagte smakraftverk i
omradet. Overfagringstapene i nettet, herunder for
NSKs eksisterende kraftproduksjon, vil ogsa bli
redusert gjennom den nye sentralnettstilknytningen.

Regionen Nord-Salten har et stort potensiale for
utbygging av sma vannkraftprosjekter. Flere prosjek-
ter har allerede fatt konsesjon, og det ligger mange
prosjekter til behandling hos NVE. Tilknytning av
smakraft-prosjekter krever forholdsvis store
ressurser internt i NSK til planlegging og
gjennomfearing, og det forventes at ressursbruken

til dette vil oke i rene framover.

NVE vedtok i 2011 installering av smarte malere
(s@kalt <AMS», avanserte méle- og styringssystemetr)
innen 2017. NSK har allerede investert i mélere som
tilfredsstiller mange av de nye kravene, blant annet
med automatisk fjernavlesning ‘av malerstander. For
a ikke belaste kundene med installasjon av nye
malere og dermed hgyere nettleie har NSK sgkt om
fritak/utsettelse for AMS. Sgknaden ligger til
behandling hos NVE. Dersom sgknaden avslas vil

det medfere at NSK ma gjennomfore et sveert
omfattende prosjekt med skifte av alle malere i
Nord-Salten innen 2017.

| strategiplanen for perioden fram til 2015 har styret
lagt opp til at NSK skal involvere seg i utbygging av
fiber pa forretningsmessige vilkar. Selskapet jobber
na med forberedelse av to starre prosjekter.

En rekke energiverk i Nordland samarbeider om a
realisere en ny stamfiber mellom grensen til Troms
fylke i nord, til fylkesgrensen mot Nord-Trgndelag i
ser. Stamfiberen skal ga i den sékalte «indre trase»,
som blant annet omfatter Kjopsvik, Drag, Innhavet
og Mearsvikbotn i Nord-Salten. Her vil NSK std som

! utbygger og eier av fiberen, som leies ut videre til et
. konsortium av ulike leietakere. NSK far dekket alle
' kostnader knyttet til utbygging og drift.

i | tillegg planlegger NSK & delta i utbygging av

' fiberaksess i regionen, altsa fibertilknytning for

i private kunder, neeringsliv og offentlig virksomhet.

i De tre kommunene i Nord-Salten er i ferd a legge et
| slikt utbyggingsprosjekt ut p& anbud i lepet av forste
i halvar 2012, og NSK planlegger & legge inn bud pa

' dette prosjektet. Utbygging av aksessfiber vil vaere

. et krevende prosjekt bdde kompetansemessig og

i okonomisk, og vil vaere et sveert viktig utviklings-

| prosjekt for Nord-Salten som region.



Avslutning

Etter styrets vurdering er de oppnadde resultatene
for 2011 gode, og selskapet har et meget godt
utgangspunkt for fortsatt lennsom drift og videre
vekst.

Styret gnsker & benytte anledningen til & takke alle
ansatte for positiv innsats og bidrag til de gode
resultatene i 2011. Styret vil ogsé takke kunder, eiere
og forretningsforbindelser for godt samarbeid.

Ulvsvag,
31.12.2011 / 26.04.2012
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RESULTATREGNSKAP

'DRIFTSINNTEKTER ~_ Note . 2011 2010 |
Energiomsetning 1 75 992 095 88 655 444
Overfaringsinntekter 2 73 079 781 77 107 349
Andre inntekter 2 958 869 4 409 393
Sum driftsinntekter 152 030 745 170 172 186

{DRIFTSKOSTNADER
Kraftkjop 11 812 766 14 790 613
Overliggende nett 17 124 687 20996 072
Lenns- og personalkostnader 3,15 35 246 411 33 669 481
Andre driftskostnader 21 256 747 28 503 104
Ordinzere avskrivninger 4,5 15 725 484 14 903 507
Tap pa fordringer 119 322 1733378
Sum driftskostnader 101 285 417 114 596 155
Driftsresultat 50 745 328 55 576 031

Renteinntekter 2989 013 2 878 909
Andre finansinntekter 0 910 214
Rentekostnader 600 018 249 544
. L Andre finanskostnader 434 659 0
Kabel til Smatindan.
Netto finansinntekter 1 954 336 3 539 579
Resultat for skatt 52 699 664 59 115 609
Skatter 13 24 320 405 30 690 969
ARSRESULTAT 28 379 259 28 424 640
Avsatt til utbytte 16 541 982
Avsatt til annen egenkapital 11 837 277 28 424 640
Sum disponert 28 379 259 28 424 640
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BALANSE

' EIENDELER Note

ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 13

Sum immaterielle eiendeler

Kraftverk

Hovedfordelingsanlegg
Fordelingsanlegg

Adm.bygg, boliger

Transportmidler

Inventar, EDB-utstyr, kontormaskiner
Anlegg under utforelse

Sum varige driftsmidler 5

Lan til ansatte 6
Aksjer og andeler 7
Forskudd leverandarer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

(o]
<
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@
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by

Lagerbeholdning 8
1 FORDRINGER

Kundefordringer 9

Andre fordringer 10

Sum fordringer

Markedsbaserte verdipapirer 11
Kontanter, bank 12

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler
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24 169 384

24 169 384

66 100 212
76 302 574
39 189 507
13 131 598

3 396 476
22 340 292
49 784 987

270 245 646

220 645
3 968 728
0

4189 373

298 604 403

36 497 232
3 547 667

40 044 899

16116 728
22791 078

81 232 724

379 837 127

25 362 594

25 362 594

42 940 292
62 968 244
35 793 883
13 715 230

4 674 428
23 506 469
22 379 691

205 978 237

248 102
2 765 220
3 269 050
6 282 372

237 623 202

38 686 763
5163 797

43 850 560

16 036 631
115 699 092

177 850 131

415 473 333

GJELD OG EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (4.033.200 aksjer a kr. 1,-)
Egne aksjer (140.969 aksjer a kr. 1,-)
Overkursfond

Sum innskutt egenkapital

Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Langsiktig gjeld
Lan kredittinstitusjoner

Sum langsiktig gjeld

Leverandergjeld

Skyldig mva., elavgift, arb.avgift
Palgpne feriepenger

Avsatt til utbytte

Palgpt, ikke utlignet skatt
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

Sum gjeld og egenkapital

14,17 4 033 200 4 033 200
-140 969 -140 879

166 383 968 316 414 515

170 276 199 320 306 836

90 261 917 28 424 640

90 261 917 28 424 640

14 260 538 116 348 731 475
16 40 467 039 0
40 467 039 0

18 185 332 18 552 566

8 706 972 7 849 063

2 855 224 2 637 396

16 541 982 0

13 23 141 702 29 592 711
18 9 400 761 8110 121
78 831 973 66 741 857

119 299 012 66 741 857

379 837 127 415 473 333

Ulvsvag,
den 31.12.2011 / 26.04.2012

/ P o
\-‘I‘ ) =1 £ /’J
,\-‘L}. L__,!- ‘“f—.\_ \:-_j?"l\-‘;_e.lu&'\\ jL
Y SN ir Ay
“{eif Finsveen
Fungerende styreleder

VK
Martin Sivertsen
Styremedlem

Torild Valle Thommassen
Styremedlem

! )
Coey Make Ecz rdetn o -
f',u,f gy e s SR I TR s P -a gy coaely
I Evy Marita Reymo__/
- Styremedlem

/ Qlthen

5 f@f@___

Leif Harald Olsen
Styremedlem

Gisle Hansen
Styremedlem

; |‘ '-'T("-‘ ;'“:r' peit Ao ./J\Ld.-u n ‘-'(:,'3‘ B

Sk'jalg Solhaug

Audun Kosmo
Styremedlem

. |"rl
'K{,)-%xl {C\ﬂc‘[{}xui__ﬁ_,

Knut Andersen
Adm. direktor

Styremedlem

15



NOTER TIL REGNSKAPET

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regn-
skapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.
Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder.

Hovedregel for vurdering og
klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er
klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal
tilbakebetales innen et ar er klassifisert som
omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og
langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men
nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes &
ikke veere forbigdende. Anleggsmidler med
begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt
belop pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelses-
kost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.
Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som
folge av renteendring.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives over forventet
okonomisk levetid. Avskrivningene er som hoved-
regel fordelt lineaert over antatt skonomisk levetid.

Anleggsaksjer

Anleggsaksjer er vurdert til historisk kostpris.

| de tilfellene den virkelige verdien er lavere enn
kostprisen og dette ikke er forbigdende, er det
foretatt nedskriving.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til
palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en
individuell vurdering av de enkelte fordringene.
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| tillegg gjeres det for avrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Erstatninger og
konsesjonskraftforpliktelser

Arlige erstatninger til grunneiere er begrenset og
kostnadsferes fortlapende. Det er ikke foretatt
avsetninger til dekning av disse framtidige
forpliktelser.

Konsesjonskraft skal sikre utbyggingskommunene
tilstrekkelig kraft til alminnelig forsyning, og til en
rimelig pris. Forpliktelser til levering av konsesjons-
kraft er ikke oppfert i balansen. Forpliktelsen utgjer
arlig 18,8 GWh.

Magasinbeholdning

| samsvar med etablerte regnskapsprinsipper i
energiforsyningen beholdningsferes ikke oppmagasi-
nert vann i regnskapet.

Pensjoner

Selskapet har kollektiv pensjonsordning for sine
ansatte. Ved regnskapsfaring er linezer opptjenings-
profil og forventet sluttlenn som opptjeningsgrunn-
lag lagt til grunn. Den etablerte pensjonsordning gir
de ansatte en bestemt framtidig pensjonsytelse
basert pa antall opptjeningsar og lennsniva ved
pensjonsalder. Ved verdsettelse av pensjonsmidler
og pensjonsforpliktelser benyttes estimert verdi
foretatt av aktuar.

Kontantstreamoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den
indirekte metoden. Kontanter omfatter kontanter og
bankinnskudd.

Skatter

Skattekostnaden bestar av ordinaer selskapsskatt,
grunnrenteskatt, naturressursskatt og endring utsatt
skatt/utsatt skattefordel. Ordinaer selskapsskatt
utgjor 28 % av skattemessig resultat for selskapet.

B i
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Styret i Forsan.

Naturressursskatt beregnes med utgangspunkt i et
gjennomsnitt av kraftproduksjonen de siste sju ar
multiplisert med skattesatsen pr. kWh. Utlignet
naturressursskatt skal samordnes med fellesskatten
til staten og gér her til fradrag. Dersom naturres-
sursskatten overstiger fellesskatten, kan differansen
framferes med rente til fradrag for senere ar.

Grunnrenteskatt beregnes med utgangspunkt i
takserte inntekter for kraftverket redusert for drifts-
utgifter, skattemessige avskrivninger og friinntekt.
Negativ grunnrenteinntekt kan med renter
framfares til fradrag i framtidige positive grunn-
renteinntekter. Grunnrenteskatt er 30 % av netto
grunnrenteinntekt.

Utsatt skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag av
forskjellene som eksisterer mellom regnskaps-
messige og skattemessige verdier, samt eventuelt

framferbare underskudd. Utsatt skatt blir beregnet
etter gjeldsmetoden og utsatt skatt i resultat-
regnskapet blir beregnet som arets endring av utsatt
skatt i balansen.

| tillegg betales eiendomsskatt som utgjer inntil
0,7 % av takstverdi. Eiendomsskatt klassifiseres
som driftskostnad.

Anleggsbidrag

Anleggsbidrag til investeringer i linjenettet
monopolvirksomheten) gar til fradrag pa aktiverte
verdier. Anleggstilskuddet periodiseres dermed over
investeringens gkonomiske levetid i form av
reduserte avskrivninger.
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Note 1 Energiomsetning

1 2011 har vi solgt all produsert kraft tii SKS Kraftsalg AS i henhold til egen avtale. Kraft til sluttbrukere er

solgt p& kommisjonsbasis for SKS Kraftsalg AS til en fast godtgjerelse.

Note 2 Overforingsinntekter

Overfgringsinntektene framkommer slik:

! 2011
Faktisk inntekt nettvirksomheten 73 115 396
Tariffstotte 3 446 385
Arets mer (-)/mindreinntekt (+) -3 482 000
Sum 73 079 781

77 813 269
2 027 080
-2 733 000

77 107 349

Resultatet for monopolvirksomheten (nettvirksomheten) er vist i en egen tabell etter notene.
Regnskapet er justert for mer-/mindreinntekt og interne transaksjoner mellom virksomhetsomrédene.

Note 3 Lonns- og personalkostnader

1 2011
Lenn 25 232 492
Folketrygdavgift 1 656 321
Pensjonskostnader 5 885 606
Andre ytelser 2 471 992
Sum lgnns- og personalkostnader 35 246 411
Antall arsverk 52

Godtgjorelser til ledende personell, styrende organer og revisor.

o 2011
Leonn til administrerende direktor 1048 202
Godtgjerelse til styret 367 718

Godtgjerelse til representantskapet 0
Utbetalt til revisor (ekskl. mva.):

Lovpalagt revisjon 170 900
Andre attestasjonstjenester 24 000
Skatteradgivning 45 000
Andre tjenester utenom revisjonen 24 450

18

23 654 325
1563 967
5612 887
2 838 302

33 669 481

52

857 919
289 944
30 652

123 295
22 000
19 000
30 600

Note 4 Ordinaere avskrivninger

Ordineere avskrivninger med fordeling og %-satser fremgar av egen tabell nedenfor. Nord-Salten Kraftlag
A/L skrev opp driftsmidlene med 28,1 mill. kr. fra 1.1.1998. Ordinzere avskrivninger er foretatt i henhold til
gjeldende regler. Bokfoert verdi av denne oppskrivingen pr. 31.12.2011 er kr. 9 859 094.

Note 5 Anlegg og investeringer

Oversikt over varige driftsmidler:

Kostpris Investert
pr. 31.12.10 2011
Transportmidler 13908 790 191 320
Inventar, EDB og utstyr 44 456 931 1684 799
Bygninger inkl. boliger 25 898 970
Kraftverk 206 849 852 26 839 948
Hovedfordelingsanlegg 170 736 695 17 209 642
Fordelingsanl. hayspent 64 501 814 4 438 852
Fordelingsanl. lavspent 59 181 963 2223 037
Anlegg under utforelse 22 379 691 27 405 296
Sum 607 914706 79 992 894

Transportmidler 550 244 2908
Inventar, EDB og utstyr 4335 0 3791
Bygninger inkl. boliger 0 0 351
Kraftverk 306 0 0
Hovedfordelingsanlegg 282 0 25 852
Fordelingsanl. hayspent 0 0 249
Fordelingsanl. lavspent 499 0 2 009
Anlegg under utforelse 4673 0 -1 887
Sum 10 645 244 33273

Avgang Kostpris
2011 pr. 31.12.2011

14100 110
46 141 730
25 898 970
233 689 800
187 946 337
68 940 666
61 405 000
49 784 987

0 687907 600

Anlegg og investeringer de siste 5 ar (tusen kr.):

514 1263 139

0 4322 0
0 36 0
0 1377 0
0 12 203 0
0 0
0 262 0
0 5782 0

514 25 245 139

Samlede av og
nedskrivninger

Bokfert verdi Arets ordinzere

pr. 31.12.2011  pr. 31.12.2011 avskrivning
10 703 634 3396 476 1469 272
23 801 438 22 340 292 2 850 976
12 767 371 13131 599 583 632
167 589 588 66 100 212 3680028
111 643 763 76 302 574 3875312
48 869 516 20 071 150 1 658 304
42 286 643 19118 357 1607 961
0 49 784 987 0
417 661 953 270 245 647 15 725 485
2010 2011
Tilgang  Avgang Tilgang  Avgang
1384 349 191 0
1756 0 1685 0
4600 0 0 0
646 0 26 840 0
896 0 17 210 0
4 589 0 4 439 0
2408 0 2223 0
12 076 0 27 405 0
28 355 349 79 993 0

% ordinger
avskrivning

6 296
15 889
4 987
29 169
56 443
9277
7401
48 049

177 511
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Note 6 Lan til ansatte

Lan til ansatte gjelder:

; 2011
Boliglan 220 645
Sum 220 645

Boliglanene er sikret med pant i boligene.

Note 7 Aksjer og andeler

i Total Antall

] aksjekapital aksjer
Nord-Norsk Smakraft AS 16 055 040 3 263 408
Nord-Salten Drivstoff AS 500 000 245
Esave AS 2 600 000 18
Bogen Neringspark AS 650 000 145
Nord-Salten Utvikling AS 720 000 52
Hamargyhallen A/L 287 000 20
Sum

Note 8 Lagerbeholdning

Lagerbeholdningen bestar av kurante reservedeler og utstyr for vedlikehold av selskapets anlegg.

Beholdningen er vurdert til kostpris.

Note 9 Kundefordringer

248 102

248 102

Palydende
tilsammen

3 263 408
245 000
115 000
145 000

52 000
5 000

Kundefordringer er fort opp etter fradrag for avsetning til antatt tap.

Note 10 Andre fordringer
Andre kortsiktige fordringer er:

_______________________________________________________________________

1 2011
Akkumulert mindreinntekt 1773 000
Til gode renter mindreinntekt 1 329 000
Til gode ilignet skatt 0
Periodisering straminntekter 323 536
Diverse poster 122 131
Sum 3 547 667

20

3 020 000
1403 000
682 098
0

58 699

5163 797

Verdi i
balansen

3 263 408
245 000
50 000
146 820
238 500
5 000

3 968 728

Note 11 Markedsbaserte verdipapirer

Markedsbaserte verdipapirer 15 757 637

Portefolien er utsatt for finansiell risiko. Markedsverdien varierer i takt med utviklingen pa bgrsen og ved

endringer i renteniva.

Note 12 Betalingsmidler

| betalingsmidler inngar folgende poster:

_________________________________________________________________________

! 2011 2010 |
Kontanter 160 1158
Bankinnskudd 21 391 561 114 431 427
Bankinnskudd skattetrekk 1 399 357 1266 507
Sum betalingsmidler 22 791 078 115 699 092

Note 13 Skatter og midlertidige forskjeller

16 116 728

Spesifikasjon av forskjeller mellom det regnskapsmessige resultat for

skattekostnad og arets skattegrunnlag:

________________________________________________________________________

; 2011 2010
Resultat for skattekostnad 52 699 664 59 115 609
Permanente forskjeller -981 087 -8 653 996
Midlertidige forskjeller -4 261 465 3 928 642
Arets skattegrunnlag 47 457 112 54 390 255

Skattekostnad

o 2011 2010
Naturressursskatt 2) 2 865 182 2 874 248
Betalbar overskuddsskatt 1) 10 422 809 12 355 023
Grunnrenteskatt 9 853 709 14 363 440
Total ordinzer betalbar skatt 23141 701 29 592 711
Korreksjon skatt tidligere -14 506 2198 278
Endring skattefordel 1193 210 -1 100 020
Skattekostnad i resultatregnskapet 24 320 405 30 690 970

16 116 728

1) 28 % skatt av skattegrunnlaget redusert med naturressursskatten
2) 1,3 gre av gjennomsnittlig arsproduksjon. For 2011 er grunnlaget pa 220 398 636 kWh.
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Grunnrenteinntekt

' 2011
Slunkajavrre 12 194 207
Rekvatn 10 759 226
Sagfossen 9 892 265
Sum 32 845 698

Det betales 30 % skatt av grunnrenteinntekt.

Oversikt over midlertidige forskjeller og utsatt skattefordel

16 332 823
23 985 546
7 559 767

47 878 136

-1 573 746
-2 687 719

-4 261 465

-1193 210

28 424 640

50 000 000

348 731 475

0

i 2 2010  Endring .
Anleggsmidler -86 301 090 -87 874 834
Fordringer -18 139 -2 705 858
Sum -86 319 229 -90 580 692
28 % utsatt skattefordel -24 169 384 -25 362 594

Note 14 Egenkapital

E Aksjekapital Overkursfond
Egenkapital pr. 01.01.2011 4 033 200 316 414 514
Arets endring i egenkapital:

Overfaring fra overkursfond -50 000 000
Utdeling av utbytte fra overkursfond -100 030 637

Egne aksjer 90
Arets resultat
Avsatt til utbytte

EGENKAPITAL PR. 31.12.2011 4 033 200 166 383 968

28 379 259
-16 541 982

90 261 917

-100 030 637
28 379 259
-16 541 982

260 538 115

Pa generalforsamlingen den 14.06.2011 ble det vedtatt & sette ned selskapets overkursfond med
kr. 50 000 000 ved overfering til annen egenkapital. Samtidig ble det vedtatt & sette ned overkursfondet med
kr. 100 030 637 med utdeling til aksjonaerene. Dette tilsvarer kr. 25,70 pr. aksje.
| forbindelse med overgangen til aksjeselskap ble det satt av en del egne aksjer i tilfelle det skulle dukke opp
feil i tildelingen av aksjer basert p& samhandel. Egne aksjer vil bli slettet i 2012.

22

Note 15 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Nord-Salten Kraft AS har pensjonsordninger som omfatter i alt 52 personer. Ordningen gir rett til fremtidige
definerte ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lennsniva ved oppnadd pensjonsalder

og starrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er dekket gjennom et forsikringsselskap.

Pensjonskostnader
T 2011 2010
Naverdi av arets pensjonsopptjening 2916 316
Rentekostnad pa pensjonsforpliktelsen 3 040 880
Avkastning pa pensjonsmidler -2 517 858
Resultatfert planendringseffekt 0
Resultatfort aktuarielt tap/gevinst 1268 274
Arbeidsgiveravgift 175 407
Netto pensjonskostnader 4 883 019

@konomiske forutsetninger for beregning av pensjonskostnaden:

_____________________________________________________________________________

1 2011
Diskonteringsrente 4,60 %
Forventet avkastning 5,40 %
Forventet arlig lonnsvekst 4,00 %
Arlig forventet G-regulering 3,75 %

Arlig forventet regulering av pensjoner under utbetaling 3,00 %

Pensjonsforpliktelser

1 2011
Palapt pensjonsforpliktelse 77 624 743
Verdi av pensjonsmidler 57 564 059
Palgpt pensjonsforpliktelse ekskl. AGA -20 060 684
Arbeidsgiveravgift -1 023 095
Uamortisert estimatavvik 32 687 092
Netto pensjonsmidler 11 603 313

2 338 063
3 067 101
-2 271 145
-3 346 914
861 612
159 835

808 552

67 173 642
53 083 033
-14 090 609

-718 621

24 337 991

9 528 761

I henhold til god regnskapsskikk resultatferes ikke den negative pensjonsforpliktelsen
da dette ikke er realiserbare verdier. Den samlede pensjonsforpliktelse gjelder kollektiv
pensjonsordning og AFP-ordning. Det er ikke tatt hensyn til at de ansatte trekkes 2 %

av lgnn til pensjonsordningen.
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@konomiske forutsetninger for beregning av pensjonsforpliktelser:

1 2011 2010 |
Diskonteringsrente 4,60 % 4,60 %
Forventet avkastning 5,40 % 5,40 %
Forventet arlig lennsvekst 4,00 % 4,00 %
Arlig forventet G-regulering 3,75 % 3,75 %
Arlig forventet regulering av pensjoner under utbetaling 3,00 % 3,00 %

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn
vanlig benyttede forutsetninger innen forsikring.

Prosentvis sammensetning av pensjonsmidler, portefolje med moderat risiko:

i 2011 2010 _;
Aksjer 10,40 % 15,10 %
Omlgpsobligasjoner 15,20 % 15,40 %
Pengemarked 21,70 % 17,40 %
Anleggsobligasjoner 33,40 % 33,70 %
Eiendom 18,00 % 16,80 %
Annet 1,20 % 1,50 %

Note 16 Langsiktig gjeld

Det er etablert avtale med Sparebanken Nord-Norge om langsiktig I&n med en [&neramme
pa inntil 156 mill. kr. For lanet er det stilt en negativ panteerklaering overfor banken.

Sparebanken Nord-Norge har stillet byggherregaranti overfor Fauskebygg pa 9.861.000.

Leerlinger.

Note 17 Aksjer eid av styret m. fl.

Styrerepresentanter, administrerende direktor og revisor eier falgende aksjer:

Note 18 Annen kortsiktig gjeld

Stein Valle Styreleder 365 aksjer
Leif Finsveen Nestleder 0 aksjer Annen kortsiktig gjeld er:
Evy Raymo Styremedlem 133 aksjer SSe SO .
Gisle Hansen Styremedlem 311 aksjer ! 2011 2010
Audun Kosmo STEIEE 207 aksjer Skyldig merinntekt 4 446 000 2 218 000
Skjalg Solhaug Styremedlem 0 aksjer .
e . Renter merinntekt 1 306 000 1 357 000
Martin Sivertsen Styremedlem 272 aksjer . .
. . Beregnet skyldig dokumentavgift 1363 218 1 700 000
Leif Harald Olsen Styremedlem 67 aksjer o
Knut Andersen Administrerende direktar 193 aksjer Periodisering stromkostnader 1187303 1338918
Finn Hansen Revisor 0 aksier Private andeler som ikke er utbetalt 707 250 731 650
) Diverse poster 390 990 764 553
Sum 9 400 761 8110121
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KONTANSTROMSOPPSTILLING 2011

Likviditetsendring fra driften

Tilfort fra arets virksomhet 1)
Endring lager,debitorer og kreditorer
Endring i andre kortsiktige poster

Netto likviditetsendring fra virksomheten

Likvider tilfert/brukt pa investeringer
Investert i varige driftsmidler
Salg av varige driftsmidler (salgspris)
Endring i andre investeringer

Netto likviditetsendring fra investeringer
Endring egenkapital

Opptak av nye lan

Utbetaling av utbytte

Netto likviditetsendring fra finansieringen

Netto endring likvider gjennom aret
Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12
Herav bundne midler

1)Dette tallet framkommer slik:
Resultat for skattekostnad
Gevinst ved salg av anleggsmidler
Ordinzere avskrivninger

Betalbare skatter

Tilfort fra arets virksomhet

26

45 283 446
-1 806 124
-2 534 181

44 555 389

79 992 894
0
-2 092 999

-77 899 895

90

40 467 039

-100 030 637

-59 563 508

-92 908 014
115 699 092

22 791 078
1 399 357

52 699 664

0
15 725 484
23 141 702

45 283 446

44 403 405
1364 763
7 390 404

50 429 046

28 354 995
23 000
1951 324

-30 283 319

-7 797 308

0

0

-7 797 308

12 348 419
103 350 673

115 699 092
1 266 507

59 115 609

23 000
14 903 507
29 592 711

45 085 503

REGIONAL- OG DISTRIBUSJONSNETT

For var monopolvirksomhet har vi falgende tall (tusen kr.):

Distribusjonsnett

2011

2010

Inntekter ved kraftoverfering
Andre inntekter

Sum driftsinntekter

Nettap

Kjgp av overfgringstjenester
Personalkostnader

Andre produksjons- og adm.kostnader
Avskrivninger

Sum driftskostnader

Driftsresultat for fordeling felleskostnader
Fordeling av felleskostnader
Driftsresultat

Grunnlag for kapitalavkastning

Avkastning i %

Mindreinntekt inklusive renter 31.12
Merinntekt inklusive renter 31.12

Avkastning for monopolvirksomheten samlet (regionalnettet + distribusjonsnettet):

2011 8,7 %
2010 12,9 %

38757
0

38 757
5145
17 125
2150
3 750
4 363
32 533
6 224
2 520
3704
73 617

5,0 %

467

6 552
20 996
2725
1926
4 200
36 399
13 855
3178
10 677
67 271
15,9 %

1663

57511
142

57 653
2 851
10 456
10 899
8 168
6 505
38 879
18 774
10 199
8 575
67 131

12,8 %

3117

56590
72

56 662
3919
10 084
10 508
6 906
6 009
37 426
19 236
12 859
6 377
64 592

9,9 %

815
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Hord-%alten Kraft AS

REVISDAS BERETHING

Uttalelse com arsregnskapet

Jeg har revidert arsegnsapet for Hord-Satten Kraft 4% sam viser of overskudd pd ke 28 379 259,
Arsregnskapet bestar av balanse pee 27, april 2012, resubtarregnshap og kontantstremepostilliag for
regnshapsarat avsluttet per denne dataen, o8 on besorvelsa aw vesantlige amendte
resnskapsprinsipper ag andre noteopplysningar,

Styret g doglig leders ensver for drsrennshopet

atyret og daglig leder er arsvarlia for 3 utarbalds drsregrskapst of for at det gir el rellvisende
kilde | samsenr med regrskapslovens repler of god regrekapsskibb | Horge, og for slik intern kentrall
som styret pg daglin ledar finner nadvend|g tor & mullgglare utarbeidelsen & et Arsregnskan sam
ikke innchalder wesentlie feftinformasien, warken som falge ay misligheler sller feil.

Revizars cppgreer og plikter

Min appaave ar & gl ubtrekl far nomening oo dette drerepnshapet pa balrunn gy min revisjon, Jeg
har giennemfart ravisjonen | samsvar mad lov, forskrift og god revisjonsshikk | Horge, herunder
Intarnaticral Standards on Auditing. Revisjorastandardens krever al jey stterlever etiske brav og
planlepper op glennomisrar revisichen Tar & cppnd beliyggerde sikkerhet far at arsregrscapet ki
Inneholder vesentig feilinforrmasjan.

En revisjan innelerer vtforelse av handlinger for & fnbente resisjarsheyis for belapene ap
applysningene i &rsiegrskapat_ De valgte handlingene avhenger av revisers skienn, harurder
wurderire=n av risikeene far at ﬁmrrgrukapﬂt innsfplder wesentlg frilinformasion, enben dat
skyldes miligheter eller feil. Yed en slik risikoeardering tar revisor kensym til den Steme Kontrodlen
sum er relevant for selskapats utacheddelse av et arsregnskap som gir ot retnvisende bilde. Farmalet
ar & wifarmea revisjenshandlinges som ar hensiktsmessige otter cmstandighetene, men ke Tor & i
uttrykk far an mening om effektiviteten av selskapets intenne kansrall, En revisjon omialier ogsd en
wurdering av am de anvendee regnskapsprinsippane or hersikbsmessigs of om regrekapaeitinalens
ubarbeidet av Lededsen o rimeliee, samit & warderng ay 9en samlace presentasjonsn av
arsregnskaprt.

Etter min opptatning er Innhentet restsjorsbests tilsirekkeliz o hensiismessig som srunnlag for
i konklus k.

[ HEE P T [ 1] Peossidrsss
Fox: 7 TR 0T 20 Prsyrtyebarmam 11
Wkt b
arg.rr 957 406 46D [ EE 1T RS F
BIEG Sode

Honklusian

Ettar min mening er drsregrakapel egill i samsvar med Loy og farskrifter ag gir g4 rectelsende bllde
av den finanstelle stildngan Gl Hord-Salten Keaft A5 per 37, april 2097 cg av rasultaber og
kentantstremmeer for regnskapsaral sam ble avslotbet ger denne datoen 1 samesvar med
recriskapslovens regler of god regnskapsshikk i Horgs,

Littalelse om aviige farkald

Hankiugion om dreberetmingen

Bamerk pa min revvision av Sreregnskapet som bechravel avenfor, mener jag at opplysningene |
arskaretringen am Arsregnshaget, forutsetningen am fartsatt drift og forslagat Gl anverdelse &
aversaudot ar konsistente med arsregrokapel of er | samevar med Loy og farshrifter,

Konklosion om reafserarmng of dakiiienbadjoo

Basert p& min revision av desregrskapet soim be=skrevet ovanfor, ag kontrollbanslineger jes har
funnet madvendig | hanhald Gl intemasjonal stendard for attestasjonsoppdrag [BAE] 3000
=ALDestasionsoppdrag som idke er revisjon eller farenklet resisarkontreoll e historisk finansiell
infarmasion=, menar Jeg al ledelsen har appfylt sin plikt til & sarge for ordentllg og oversiktiiz
regisirering of dokumentasjon & selskapets regnskapscpalysminger t samsvar med ley op god
bakraringsskikk | Honge.

Bade, 7. april 2012
BDO A5

Tl
|. fini kl-ie{fﬂ‘ﬁjﬁh

FIrn ¥, Hansen
registrert revisor
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Adresse: Nausthagen, 8276 Ulvsvag
TIf.: 75771000
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E-post: firmapost@nordsaltenkraft.no
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STYRETS BERETNING 2012

For Nord-Salten Kraft AS («NSK») var 2012 preget i Aksjonzerer med eierandel pa over 1% ved arsskiftet
av et hoyt aktivitetsniva bade innenfor produksjons- | 2012/2013 er vist i tabellen nedenfor. Etter arsskiftet
og nettvirksomheten, med oppstart av bredbands- har det skjedd noen mindre endringer i aksjonger-
utbyggingen i Nord-Salten. Selskapet leverte ogsa strukturen gjennom kjop og salg av aksjer, men
gode gkonomiske resultater, og fikk et arsresultat dette pavirker ikke oversikten nedenfor vesentlig.
etter skatt pa 30,5 mill. kroner.

' | Aksjonzer Eierandel |,

AkS’Onwrer Steigen kommune 21,1 %
J Tysfjord kommune 19,1 %

) ) Hamargy kommune 15,9 %

NSK eies av de 4 kommunene Hamargy, Steigen, SKS Eiendom AS 15,3 %
Serfold og Tysfjord, SKS Eiendom AS, samt i S MG e 45 %
overkant av 5 000 private eiere. Nee 1’5 %
) ) o ) Andre private eiere 19,1 %
Aksjene i selskapet er delt inn i 2 klasser, A-aksjer Egne aksjer 35 %

i NSK, og eies av kommunene Hamargy, Steigen,
Sarfold og Tysfjord, samt SKS Eiendom AS. Alle
disse eierne er klassifisert som offentlige eiere etter
industrikonsesjonslovens bestemmelser. De
resterende 25% av aksjene er B-aksjer, og ble ved
omdanningen til aksjeselskap tildelt alle som var
nettkunder pa omdanningstidspunktet 13. april 2010.
De fire kommunene og SKS eier ogsa B-aksjer.

og B-aksjer. A-aksjene utgjer 75% av alle aksjene i

Styrets sammensetning

Styret i NSK bestar av 8 medlemmer med varamedlemmer som felger:

______________________________________________________________________________________________

;. Styremedlem Nominert/valgt av Varamedlem X
Martin Sivertsen (leder) Private aksjonaerer Asgeir Kvitvik
May Valle (nestleder) Hamargy kommune Asbjgrn Bye
Gisle Hansen Serfold kommune Liv Reffhaug
Svein Helge Ngstdahl Tysfjord kommune Filip Mikkelsen
Evy Rgymo Steigen kommune Agnar Hansen
Leif Finsveen SKS Eiendom AS Stein Mortsell
Audun Kosmo Ansattes representant Tor Olsen
Skjalg Solhaug Ansattes representant Siv Solhaug Olsen

Fiberutbygging i Skutvik.




Selskayets virksomhet

NSK driver forretningsvirksomhet hovedsakelig
innenfor nettvirksomhet (45,5% av driftsinntektene

i 2012), kraftproduksjon (50,8%) og kraftsalg til slutt-
brukere pa kommisjon for SKS Kraftsalg AS (0,6 %).
Selskapet har ogsé en eierandel pa 20% i Nord-
Norsk Smakraft AS, som eier og utvikler smakraft-
prosjekter i Nordland. Utover dette har NSK inntekter
fra utleie av egne eiendommer og salg av materiell,
samt noen mindre eierposter i andre selskaper som
fremgar av note 7 til regnskapet. Selskapet er ogsa
engasjert i fiberutbygging i Nord-Salten.

Generelt om selskayets drift

Nettvirksomheten forlgp normalt uten sterre drifts-
forstyrrelser i 2012. | lopet av aret ble det gjennom-
fort investeringer i nettet med til sammen 10,5 mill.
kroner, hovedsakelig knyttet til rehabilitering av
nettstasjoner, tradskifte pa linjen Botn — Hellnessund,
riving av 22 kV-linjen opp til Smatindan og
ombygging av 66 kV-linjen pa Lindjorda i Kjgpsvik.

Totalt ble det levert 200,1 GWh kraft til sluttbrukere i
NSKs nett i 2012. Av dette utgjorde leveranser pa
egne kontrakter og kommisjonshandel 81,6 GWh
(40,8 %) og levering fra andre kraftleveranderer
118,5 GWh (59,2 %).

Produksjonsvirksomheten var preget av hoyt
investeringsniva i 2012, hvor Forsan utbyggingen
har hatt hgyt fokus.

Kraftproduksjonen ved kraftverkene i Slunkajavvre,
Rekvatn og Sagfossen forlgp normalt i 2012, med
en total arsproduksjon pa 249,6 GWh. Produksjonen
er ca. 30 GWh hgyere enn gjennomsnittet de siste
10 arene. Dette skyldes i hovedsak relativt hay
magasinfylling ved inngangen til 2012 og en regnfull
sommer.

Regnskﬂzy 2012

Arsregnskapet for 2012 er satt opp i samsvar med
gjeldende regnskapslovgivning, og avgitt under
forutsetning om fortsatt drift. Resultatet for aret ble
etter styrets vurdering godt, med et overskudd etter
skatt pa 30,5 mill. kroner.

Nettinntektene (redusert med merinntekt) utgjorde
67,0 mill. kroner i 2012, en nedgang pa hele 8,3%
fra 2011. Nedgangen skyldes lavere inntektsramme.

Inntektene fra kraftproduksjonen utgjorde 74,8 mill.
kroner. Tross gkt produksjon farte lavere kraftpriser
i 2012 til at omsetningen ble 0,3 mill. kroner lavere
enni2011.

Produksjonen selges i sin helhet engros gjennom
SKS Kraftsalg AS, med en kombinasjon av
terminkontrakter og salg i spotmarkedet basert pa
selskapets vedtatte sikringsstrategi. Salg av kraft til
sluttbrukere i Nord-Salten skjer p& kommisjon for
SKS Kraftsalg AS til en fast godtgjerelse.

Totale aktiva utgjorde 445,2 mill. kroner per
31.12.2012, fordelt med 371,0 mill. kroner i anlegg-
smidler og 74,2 mill. kroner i omlgpsmidler. NSKs
egenkapital utgjorde 258,3 mill. kroner, som tilsvarer
en egenkapitalandel pa 58 %, og selskapet hadde
en langsiktig gjeld pa 114,7 mill. kroner.

Det ble i 2012 gjort investeringer pé totalt 82,7 mill.
kroner, fordelt som falger:

Transportmidler 1,1
Inventar, IKT og utstyr 1,7
Bygninger inkl. boliger 3,8
Kraftverk 3,0
Hovedfordelingsanlegg 3,5
Fordelingsanlegg heyspent 3,6
Fordelingsanlegg lavspent 3,4
Anlegg under utforelse 62,6

_____________________________________________

_____________________________________________

| tillegg er det investert 1,6 mill. kroner i Nord-Norsk
Smakraft AS og et mindre belgp i Stamfiber AS.

I henhold til energilovens forskrifter skal det gis
separat regnskapsinformasjon for virksomhets-
omradene innenfor monopolvirksomheten, det vil
si for regionalnettet og distribusjonsnettet. Dette er
vist i eget vedlegg, med et driftsresultat pa 4,3 mill.
kroner for regionalnettet og 11,2 mill. kroner for
distribusjonsnettet.

Likviditet 0 ﬁmnsiering

NSK hadde ved utgangen av 2012 en likviditets-
beholdning pa 12,8 mill. kroner. 1 tillegg kommer
markedsbaserte verdipapirer med 17,6 mill. kroner
og fordringer pa 41,5 mill. kroner. Finansinntekter
utgjorde 2,2 mill. kroner i 2012, og er i hovedsak
knyttet til rente pa bankinnskudd og verdigkning
pa markedsbaserte verdipapirer. Selskapet hadde

ved arsskiftet et langsiktig 1an pa 97,7 mill. kroner.
Finanskostnadene utgjorde 2,7 mill. kroner i 2012,
og referer seg i det alt vesentlige til renter p& lan.

I 2011 inngikk NSK en finansieringsavtale med en
ramme p& 156 mill. kroner. Denne avtalen sikrer
finansiering av planlagte prosjekter de naermeste
arene.

Investeringer pa totalt 82,7 mill. kroner i 2012 ble
finansiert delvis over driften og delvis gjennom
laneopptak.

Finansiell risiko

NSKs finansielle risiko er i hovedsak knyttet til
markedsrisiko pa salg av selskapets egen kraft-
produksjon (pris- og volumrisiko). Produksjonen
selges engros basert pa en egen sikringsstrategi,
som angir rammer for fordeling av salget mellom
terminkontrakter og spotsalg.

Salg av kraft til sluttbrukere skjer pa kommisjon fra
SKS Kraftsalg AS. Risikoen for vesentlige tap pa
denne virksomheten anses som begrenset.

Selskapets beholdning av markedsbaserte verdi-
papirer er utsatt for endringer i aksjekurser og
renteniva. For 2012 er det inntektsfort 1,2 mill. kroner
som referer seg til verdigkning p& denne portefaljen.

Rentekostnaden pa den langsiktige gjelden er
fastsatt som en basisrente (3 mnd. NIBOR) med et
marginpaslag. Basisrenten er sikret gjennom en
renteswap som gir fast rente i 5 ar. Selskapet
vurderer om deler av den videre opplaning skal
sikres ved & hente midler i obligasjonsmarkedet.

Kapitalstruktur
07 uthyttepolitikk

Styret gjorde i 2011 grundige vurderinger av
selskapets kapitalstruktur, investeringsplaner og
finansiering, som grunnlag for en langsiktig utbytte-
politikk. Basert pa dette anbefalte styret en langsik-
tig utbyttepolitikk der utbyttene ligger i intervallet
50-80% av resultatet etter skatt, basert pa en
konkret vurdering det enkelte ar. Videre anbefalte
styret at det ikke utbetales utbytte dersom utdeling-
en medforer at selskapets bokferte egenkapitalandel
kommer under 40%. Utbyttepolitikken ble omtalt i
styrets beretning i arsrapporten for 2010.

| 2012 ble det utbetalt utbytte pa totalt 16,5 mill.
kroner til eierne i NSK.

Styret gjennomforte hosten 2012 en strategiprosess
sammen med administrasjonen, der selskapets
strategi for perioden 2012-2015 ble droftet og fastsatt.
| tillegg til fortsatt satsing pa selskapets kjerne-
omrader innenfor kraftproduksjon og nettvirksomhet
besluttet styret & viderefore fiberprosjektene i
Nord-Salten pé forretningsmessige vilkar. Disse
prosjektene vil gi regionen tilgang til fremtidsrettet
infrastruktur, og veere et viktig bidrag til utvikling for
naeringsliv, offentlig virksomhet og privatpersoner.

Satsingen pa fiber, nettilknytning i Kobbelv og
totalrenovering av de eldste transformatorstasjonene,
vil innebeere store investeringer de neste arene.
Styret anbefaler derfor at arets utbytte fastsettes i
den nedre del av intervallet pa 50-80% av ars-
resultatet som beskrevet ovenfor. Det foreslas pa
denne bakgrunnen et utbytte for 2012 pa 4,50 kroner
per aksje, totalt 17,5 mill. kroner. Dette utgjer 57,4%
av arsresultatet etter skatt for 2012.

Resultatdisyonering 2012

Styret foreslar at 17,5 mill. kroner av selskapets
arsresultat etter skatt for 2012 utdeles til
aksjonzerene, mens 13,0 mill. kroner overfores
til Annen egenkapital.

personell o7 arbeidsmiljo

Arbeidsmiljget i NSK anses som godt, og det
arbeides Igpende med & identifisere behov for forbe-
dringer og iverksette nadvendige tiltak. NSK er en
IA-bedrift, og inngikk i 2011 en ny avtale med NAV
0g ansattes organisasjoner om viderefering av
IA-arbeidet. Selskapet har som mal & vaere en bedrift
som tilrettelegger for lavt sykefravaer og bidrar til at
arbeidstagere med redusert arbeidsevne og senior
arbeidstagere ikke utstetes fra arbeidslivet.

Turnover blant ansatte i selskapet er lav. Selskapets
retningslinjer slar fast at det ikke skal forekomme
diskriminering pa grunnlag av rase, hudfarge, religion,
sprak, politisk oppfatning eller etnisk bakgrunn.

NSK hadde ved arsskiftet 59 ansatte, hvorav 4 pa
deltid, samt 5 leerlinger pa kontrakt. Sykefraveeret har
okt noe fra 2011, og utgjorde 5,4%, hvorav egen-
meldt fravaer var pa 1,5%. Av det totale sykefravee-
ret utgjorde arbeidsrelatert fraveer 0,2 % (skader pa
jobb).



Likestilling

De ca. 51 arsverkene i selskapet i 2012 var fordelt
med 13% kvinner og 87% menn. De kvinnelige
ansatte jobber i hovedsak innenfor administrative
funksjoner og eiendomsdrift. Arbeidsplassene i NSK
er tilrettelagt for arbeidstakere av begge kjonn, og
rekruttering skjer i henhold til vanlige regler i
arbeidslivet. Selskapet gnsker en jevnere kjonns-
fordeling blant vare ansatte, men det er krevende &
rekruttere kvinner innenfor enkelte fagomrader.

Av styrets faste medlemmer er det 6 menn og 2
kvinner. Blant varamedlemmene er forholdet det
samme, 6 menn og 2 kvinner.

Ytre miljo

NSK forvalter viktig infrastruktur og store natur-
ressurser, og legger stor vekt pa & vise et aktivt
samfunnsansvar i Nord-Salten gjennom forretnings-
drift som tar hensyn til mennesker, miljg og vare
omgivelser i et baerekraftig perspektiv. Bade nett- og
produksjonsvirksomheten er underlagt streng
regulering i forhold til miljgpavirkning, og selskapets
daglige drift og utbyggingsprosjekter skal til enhver
tid skje i samsvar med gjeldende lover, regler og
konsesjoner.

Hele NSKs energiproduksjon skjer basert pa
fornybare kilder, og selskapet bidrar dermed positivt
til samfunnets malsetting om reduserte utslipp av
klimagasser. Utbygging av nye vannkraftprosjekter
vil styrke dette ytterligere.

Videre utvikling og planer

Byggingen av Forsanvatn kraftverk startet i april
2011. Prosjektet har en revidert kostnadsramme pa
137 mill. kroner, og vil gi en arlig produksjon pa 38
GWh fornybar energi. Byggingen av anlegget er noe
forsinket og forventet oppstart er forskjovet fra 1.
mai til 20. mai 2013. Utbyggingskostnadene er per
dato i samsvar med den reviderte kosthadsrammen.

NSK gjennomferte i 2011 forste trinn i oppgradering-
en av Rekvatn kraftstasjon, da det eldste aggregatet
fra 1953 ble skiftet ut. Administrasjonen har i lopet
av 2012 fatt vurdert ulike lesninger for renovering
eller utskiftning av de to siste aggregatene. Det er
konkludert med at det vil veere riktig & erstatte begge
de gamle aggregatene med nye og tidsmessige

maskiner. Styret har som malsetting at dette
arbeidet skal veere fullfert i lopet av 2016.

Regionen Nord-Salten har et stort potensiale for
utbygging av sma vannkraftprosjekter. Flere
prosjekter har allerede fatt konsesjon, og det ligger
mange prosjekter til behandling hos NVE. Tilknytning
av smakraftprosjekter krever forholdsvis store
ressurser internt i NSK til planlegging og gjennom-
foring, og det forventes at ressursbruken til dette vil
oke i arene framover. NSK deltar indirekte i en del
smakraftprosjekter gjennom var 20% eierandel i
Nord-Norsk Smakraft AS.

Store deler av NSKs nett ble bygget pa 1950- og
1960-tallet, og neermer seg dermed teknisk og
okonomisk levetid. Selskapet gjor lopende tilstands-
vurderinger av nettet, slik at en sa langt som mulig
kan sikre at investeringer og oppgraderinger blir
gjort til riktig tid og riktig kostnad. Dette, i tillegg til
skjerpede myndighetskrav, gjor at reinvesteringene

i nettet vil oke betydelig de naermeste arene.

Trafostasjonene i NSKs regionalnett utgjer en sveert
viktig del av nettinfrastrukturen, og selskapet falger
derfor disse stasjonene ekstra ngye med risikoanaly-
ser og lgpende tilstandsvurdering. Stasjonene pa
Skjelvareid (Steigen), Kaldvag (Hamaray) og Kjapsvik
(Tysfjord) begynner & bli gamle, og det er derfor
besluttet & gjennomfare bygningsmessige og teknis-
ke oppgraderinger de neermeste arene. Forst ut er
Skjelvareid, hvor arbeidet skal vaere ferdigstilt i lopet
av september 20183.

NSK har endelig fatt pa plass konsesjonen pa
byggingen av Gjerelvmo transformatorstasjon, samt
hagspentlinje til Kobbelv kraftverk. Gjennom
vedtaket i NVE vil NSK f& knyttet seg opp mot
sentralnettet i Kobbelv, og pa den maten fa fjernet
flaskehalsen med fjordspennet over Tysfjorden.
Vedtaket gjor at flere smakraftprosjekter, som har
statt pa vent, n& kan realiseres. Nord-Salten
kommunene vil f& en mer stabil stremforsyning, og
kraftressursene kan utnyttes mer effektivt gjennom
effektkjaring av kraftverkene.

Gjerelvmo transformatorstasjon, samt hagspentlinje
til Kobbelv kraftverk, er kostnadsberegnet til 40 mill.
kroner. Prosjektene koordineres med Statnett sin
starre utbygging i Kobbelv. Overfaringskapasitet til
sentralnett vil bli pd 60 MW. Beregnet byggetid vil
veere 2 ar.

NVE vedtok i 2012 installering av smarte mélere
(sékalt <AMS», avanserte méle- og styringssystemer)
innen 2017. NSK har allerede investert i malere som
tilfredsstiller mange av de nye kravene, blant annet
med automatisk fiernavlesning av malerstander.
Prosjektet er na skjovet 2 ar frem i tid, og det er

Forsanvatn kraftverk.

ogsa tvilsomt om omfanget blir s& omfattende som
de forste signalene kunne tyde pa, og at fritids-
boliger og andre med lavt forbruk blir fritatt fra
AMS-kravet.

| strategiplanen for perioden fram til 2015 har styret
lagt opp til at NSK skal involvere seg i utbygging av
fiber pa forretningsmessige vilkar. Selskapet jobber
na med to store prosjekter.

En rekke energiverk i Nordland samarbeider om &
realisere en ny stamfiber mellom grensen til Troms
fylke i nord, til fylkesgrensen mot Nord-Trondelag i
sgr. Stamfiberen skal ga i den sékalte «indre trasé»,
som blant annet omfatter Kjgpsvik, Drag, Innhavet
og Maearsvikbotn i Nord-Salten. Her vil NSK std som
utbygger og eier av fiberen, som leies ut videre til et
konsortium av ulike leietakere. NSK far dekket alle
kostnader knyttet til utbygging og drift.

NSK fikk i 2012 anbudet pa trinn 1 av utbyggingen
av fiberaksess i regionen, som omfatter fibertilknyt-
ning for private kunder, neeringsliv og offentlig

virksomhet i deler av Tysfjord, Hamarey og Steigen.

1 Utbygging av aksessfiber vil veere et krevende

i prosjekt bade kompetansemessig og skonomisk,
i og vil veere et sveert viktig utviklingsprosjekt for

i Nord-Salten som region.

i Utbyggingen skjer i samarbeid med Trollfjord

i Bredband (TB) p& Stokmarknes, hvor NSK bidrar
i med bygging og drift av infrastrukturen, mens TB
: skal ha ansvaret for drift av elektronikk, samt

i internett, TV og IP-telefoni i samarbeid med GET.
| Fiberutbyggingen er i godt gjenge, og tettstedet

i Skutvik i Hamargy ble som ferste omrade koblet
i opp i lopet av januar 2013.

i NSK var ogsa i forhandlinger med Signal Bredband

! (SB) i Bode om tilsvarende leveranser. Disse

. samtalene forte imidlertid ikke frem fordi det var stor
i avstand mellom partene om det gkonomiske veder-
i laget. | kjolvannet av denne saken har SB stevnet

i NSK med krav om erstatning. Det er forelopig ikke

1 oppgitt hvilket belgp som kreves erstattet. Styret i

i NSK mener at det ikke er grunnlag for sgksmélet, og
i har av samme &rsak ikke funnet det nedvendig &

| foreta tapsavsetninger i regnskapet for 2012.



Avslutning

Etter styrets vurdering er de oppnadde resultatene
for 2012 gode, og selskapet har et meget godt
utgangspunkt for fortsatt lennsom drift og videre
vekst.

Styret ensker & benytte anledningen til & takke alle
ansatte for positiv innsats og gode bidrag til de gode
resultatene i 2012. Styret vil ogsa takke kunder, eiere
og forretningsforbindelser for godt samarbeid.

Ulvsvag,
31.12.2012 / 24.04.2013
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Klart for fiberutbygging.

RESULTATREGNSKAP

______________________________________________________________________________________________

. DRIFTSINNTEKTER Note 2012 2011 |
Energiomsetning 1 75 673 789 75 992 095
Overfaringsinntekter 2 66 993 500 73 079 781
Andre inntekter 4 495 782 2 958 869
Sum driftsinntekter 147 162 782 152 030 745

______________________________________________________________________________________________

Aktivering eget arbeid -4 751 200 -6 445 811
Kraftkjop 10 566 580 11 812 766
Overliggende nett 13 947 902 17 124 687
Lenns- og personalkostnader 3,16 33 654 963 41 520 961
Andre driftskostnader 27 810 660 27 702 558
Ordinzere avskrivninger 4,5 17 620 810 15 725 484
Tap pa fordringer 6 -1 559 121 119 322
Sum driftskostnader 97 290 594 107 559 967
Driftsresultat 49 872 187 44 470 778
 FINANSINNTEKTER OG KOSTNADER |
Renteinntekter 697 700 2989 013
Andre finansinntekter 1478 928 0
Rentekostnader 2 706 502 600 018
Andre finanskostnader 32 000 434 659
Netto finanskostnader/inntekter 561 864 1 954 336
Resultat for skatt 49 310 324 46 425 114
Skatter 14 18 840 908 22 563 531
ARSRESULTAT 30 469 415 23 861 583
Avsatt til utbytte 17 515 040 16 541 982
Avsatt til annen egenkapital 12 954 376 7 319 601
Sum disponert 30 469 415 23 861 583
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BALANSE

______________________________________________________________________________________________

GJELD OG EGENKAPITAL

______________________________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________________________

ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler

Aksjekapital (4.033.200 aksjer a kr. 1,-) 15,18 4 033 200 4 033 200
Ui B el ] 14 29 946 480 30072 842 Egne aksjer (140.969 aksjer a kr. 1,-) ~140 969 ~140 969
kursf 166 383 968 166 383 968
Sum immaterielle eiendeler 29 946 480 30 072 842 Overkursfond
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— innskutt egenkapital 170 276 199 170 276 199
' VARIGE DRIFTSMIDLER Sum innskutt egenkapita 027619
Anlegg under utforelse 112 425 344 49 784 987 : OPPTJENT EGENKAPITAL g
Kraftverk 64 325 228 66100212 R T
Al kapital 88 035 972 75 085 190
Hovedfordelingsanlegg 75 428 128 76 302 574 T =g e B
Fordelingsanlegg 42 700 461 39 189 507 s tient kaoital 88 035 972 75 085 190
Adm.bygg, boliger 16 335 831 13 131 598 Bt i s e e
Transportmidler 3 228 203 3 396 476 .
kapital 15 258 312 171 245 361 389
Inventar, EDB-utstyr, kontormaskiner 20 860 443 22 340 292 Sum egenkapita
'GJELD
Sum varige driftsmidler 5 335.303.637 270 245 646 _CE‘! ——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
______________________________________________________________________________________________ Avsetninger for forpliktelser
. FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER g Pensjonsforpliktelser 16 16 944 199 21 083 779
Pensjonsmidler 16 10 943 0 S
o o Langsiktig gjeld
Lan til ansatte 6 192 230 220 645 2 NPT
Lan kredittinstit 17 97 713 192 40 467 039
Aksjer og andeler 7 5 586 228 3068 728 an Kreditiinstitusioner
. SUM LANGSIKTIG GJELD 114 657 391 61 550 818 |
Sum finansielle anleggsmidler 5 789 501 (S
. KORTSIKTIG GJELD
Sum anleggsmidler 371 039 619 304 507 861 Leverandergjeld 9 856 637 18 185 332
VT Ty T Skyldig mva., elavgift, arb.avgift 10 057 885 8 706 972
L OMLOPSMIDLER ] Palopne feriepenger 3098 783 2 855 224
Lagerbeholdning 9 2 158 559 2 280 020 Avsatt til utbytte 17 515 040 16 541 982
Palopt, ikke utlignet skatt 14 18 718 181 23 138 107
______________________________________________________________________________________________ Annen kortsiktig gjeld 19 12 990 783 9 400 761
| FORDRINGER
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" S kortsiktig gjeld 72 237 308 78 828 378
Kundefordringer 10 35 530 328 36 497 232 e s o dEsees dReeeie
Andre fordringer 11 3 523 445 3 547 667 .
| 186 894 699 140 379 196
Forskudd leverandgrer 2 484 300 0 "S_u_r_n_g_;j_e_c_:l ____________________________________________________________________________________
S jeld kapital 445 206 870 385 740 585
Sum fordringer 41.538.073 40 044 899 ShmEEReR spseet o el e es
Markedsbaserte verdipapirer 12 17 627 040 16 116 728 Ulvsvag,
Kontanter, bank 13 12 843 579 22 791 078 31.12.2012 / 24.04.2013

Innskutt egenkapital

Svein Helge Nostdal

) /
Sum omlapsmidier 74 167 251 81 232 724 J / @ L ¢
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— /% ysef e ’Vld; AU s b o~
Sum eiendeler 445 206 870 385 740 585 artin‘Sivertsen Valle Gisle Hansen

______________________________________________________________________________________________ Styreleder Styremedlem Styremedlem Styremedlem
/\1 5
] Evy Marita Reym eif Finsveen SkKjalg Solhaug Audun Kosmo
Styremedlem Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Stein Valle

Adm. direktor
14 15



NOTER TIL REGNSKAPET

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og god
regnskapsskikk. Det er utarbeidet etter norske
regnskapsstandarder.

Hovedregel for vurdering og
klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er
klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal
tilbakebetales innen et ar er klassifisert som
omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og
langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men
nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes
a ikke veere forbigdende. Anleggsmidler med
begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt
belop pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelses-
kost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes
til nominelt mottatt belep pa etableringstidspunktet.
Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som
folge av renteendring.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives over forventet
okonomisk levetid. Avskrivningene er som hoved-
regel fordelt lineaert over antatt skonomisk levetid.

Anleggsaksjer

Anleggsaksjer er vurdert til historisk kostpris.

| de tilfellene den virkelige verdien er lavere enn
kostprisen og dette ikke er forbigdende, er det
foretatt nedskriving.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til
palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en
individuell vurdering av de enkelte fordringene.
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I tillegg gjeres det for avrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Erstatninger og
konsesjonskraftforpliktelser

Arlige erstatninger til grunneiere er begrenset og
kostnadsferes fortlepende. Det er ikke foretatt
avsetninger til dekning av disse framtidige
forpliktelser.

Konsesjonskraft skal sikre utbyggingskommunene
tilstrekkelig kraft til alminnelig forsyning, og til en
rimelig pris. Forpliktelser til levering av konsesjons-
kraft er ikke oppfert i balansen. Forpliktelsen utgjer
arlig 18,8 GWh.

Magasinbeholdning

| samsvar med etablerte regnskapsprinsipper i
energiforsyningen beholdningsferes ikke
oppmagasinert vann i regnskapet.

Pensjoner

Selskapet har kollektiv pensjonsordning for

sine ansatte. Ved regnskapsfering er lineger
opptjeningsprofil og forventet sluttlonn som
opptjeningsgrunnlag lagt til grunn. Den etablerte
pensjonsordning gir de ansatte en bestemt framtidig
pensjonsytelse basert pa antall opptjeningsar og
lennsniva ved pensjonsalder. Ved verdsettelse av
pensjonsmidler og pensjonsforpliktelser benyttes
estimert verdi foretatt av aktuar. Selskapet har ogsa
inngatt avtale om rett til avtalefestet fertidspensjon
ved fylte 62 &r. Ogsa denne forpliktelsen er beregnet
av aktuar. | regnskapsfaringen av selskapets
pensjonsforpliktelser er det med virkning fra 2012
bestemt at aktuarmessig gevinst/tap feres direkte
over resultatet. Virkningen av at korridor er utelatt fra
regnskapsferingen er innarbeidet i sammenlignings-
tallene for 2011. Prinsippendringen ble med virkning
fra 01.01.12 fort som korreksjon direkte mot
egenkapitalen. Arets pensjonskostnad representerer
netto endring i forpliktelse som har skjedd i lgpet av
2012. Se naermere omtale av effekten av endring i
prinsipp i note 15.

NSK sponset kjopet av Knut Hamsuns gamle bil.

Kontantstreamoppstilling

Kontantstromoppstillingen er utarbeidet etter den
indirekte metoden. Kontanter omfatter kontanter og
bankinnskudd.

Skatter

Skattekostnaden bestar av ordineer selskapsskatt,
grunnrenteskatt, naturressursskatt og endring utsatt
skatt/utsatt skattefordel. Ordinzer selskapsskatt
utgjer 28 % av skattemessig resultat for selskapet.

Naturressursskatt beregnes med utgangspunkt i et
gjennomsnitt av kraftproduksjonen de siste sju ar
multiplisert med skattesatsen pr. kWh. Utlignet
naturressursskatt skal samordnes med fellesskatten
til staten og gar her til fradrag. Dersom naturres-
sursskatten overstiger fellesskatten, kan differansen
framfores med rente til fradrag for senere ar.

Grunnrenteskatt beregnes med utgangspunkt i
takserte inntekter for kraftverket redusert for drifts-
utgifter, skattemessige avskrivninger og friinntekt.

Negativ grunnrenteinntekt kan med renter kan
framfares til fradrag i framtidige positive
grunnrenteinntekter. Grunnrenteskatt er 30 % av
netto grunnrenteinntekt.

Utsatt skatt er beregnet med 28 % pé& grunnlag av
forskjellene som eksisterer mellom regnskaps-
messige og skattemessige verdier, samt eventuelt
framferbare underskudd. Utsatt skatt blir beregnet
etter gjeldsmetoden og utsatt skatt i resultat-
regnskapet blir beregnet som arets endring av
utsatt skatt i balansen.

| tillegg betales eiendomsskatt som utgjer inntil
0,7 % av takstverdi. Eiendomsskatt klassifiseres
som driftskostnad.

Anleggsbidrag

Anleggsbidrag til investeringer i linjenettet
(monopolvirksomheten) gar til fradrag pa aktiverte
verdier. Anleggstilskuddet periodiseres dermed
over investeringens gkonomiske levetid i form av
reduserte avskrivninger.
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Note 1 Energiomsetning

1 2012 har vi solgt all produsert kraft tii SKS Kraftsalg AS i henhold til egen avtale. Kraft til sluttbrukere
er solgt pa kommisjonsbasis for SKS Kraftsalg AS til en fast godtgjerelse.

Note 2 Overforingsinntekter

Overfgringsinntektene framkommer slik:

_______________________________________________________________________________________

1 2012 2011 !
Faktisk inntekt nettvirksomheten 66 413 107 73 115 396 o Samlede av og i
Tariffstatte 5 832 393 3 446 385 | Kostpris Investert Avgang Kostpris nedskrivninger ~ Bokfert verdi Arets ordinzere % ordinar |
Arets mer (-)/mindreinntekt (+) -5 252 000 -3 482 000 i pr. 31.12.11 2012 2012 pr.31.12.2012  pr.31.12.2012 pr. 31.12.2012  avskrivning avskrivning i
Sum 66 993 500 73 079 781 Transportmidler 14100 110 1104 381 507 180 14 697 311 11469 108 3228 203 1272 654 20
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— Inventar, EDB og utstyr 46 141 730 1675 559 47 817 289 26 956 847 20 860 442 3155 408 12,5-25
Bygninger inkl. boliger 25 898 970 3787 934 29 686 904 13 351 072 16 335 832 583 701 0-25
Resultatet for monopolvirksomheten (nettvirksomheten) er vist i en egen tabell etter notene. Kraftverk 233 689 800 3042 534 236 732 334 172 407 105 64 325 229 4817 517 25-4
Regnskapet er justert for mer-/mindreinntekt og interne transaksjoner mellom virksomhetsomradene. Hovedfordelingsanlegg 187 946 337 3477927 191 424 264 115996 137 75 428 127 4352 373 2-3
Fordelingsanl. hayspent 68 940 666 3580292 72 520 958 50 672 740 21848 218 1803 224 2-3
Fordelingsanl. lavspent 60 906 580 3369 817 64 276 397 43 424 154 20 852 243 1635932 2-3
Anlegg under utforelse 49 784 987 62 640 357 112 425 344 0 112 425 344 0
Note 3 Lonns- og personalkostnader Sum 687409180 82678 801 507180 769580801 434277163 335303638 17620 809
:, 2012 2011 |
Lenn 27 804 157 25 232 492
Folketrygdavgift 1792 559 1656 321 Anlegg og investeringer de siste 5 ar (tusen kr.):
Pensjonskostnader 1449 814 12 160 156
Andre ytelser 2 608 433 2 471 992 T 2008 2009 2010 2011 2 61_2_""""""5;661""_15
i Tilgang Avgang Tilgang Avgang Tilgang Avgang Tilgang  Avgang Tilgang Avgang  Tilgang Avgang i
Sum lgnns- og personalkostnader 33 654 963 41 520 961 e e )
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Transportmidler 2908 514 1263 139 1384 349 191 0 1104 507 6 850 1509
Antall arsverk 51 54 Inventar, EDB og utstyr 3791 0 4322 0 1756 0 1 685 0 1676 0 13230 0
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Bygninger inkl. boliger 351 0 36 0 4600 0 0 0 3788 0 8775 0
Kraftverk 0 0 1377 0 646 0 26 840 0 3042 0 31905 0
Som fglge av prinsippendringen vedrgrende regnskapsfaringen av pensjon s er personalkostnadene Hovedfordelingsanlegg 25 852 0 12203 0 896 0 17210 0 3478 0 59639 0
(pensjonskostnaden) for 2011 gkt med kr 6 274 550 sammenlignet med arsregnskapet for 2011. Fordelingsanl. hoyspent 249 0 0 0 4 589 0 4439 0 3580 0 12 857 0
Fordelingsanl. lavspent 2009 0 262 0 2408 0 2223 0 3370 0 10 272 0
Anlegg under utforelse -1 887 0 5782 0 12 076 0 27 405 0 62 640 0 106016 0
Godtgjorelser til ledende personell, styrende organer og revisor.
_______________________________________________________________________________________ Sum 33 273 514 25 245 139 28 355 349 79 993 0 82678 507 249544 1509
1 2012 201 e
Lonn til administrerende direktor 1116 710 1048 202
Godtgjerelse til styret 485 124 367 718
Utbetalt til revisor (ekskl. mva.):
Lovpalagt revisjon 169 750 170 900
Andre attestasjonstjenester 20 000 24 000
Skatteradgivning, andre tjenester 10 590 69 450
Stein Valle overtok i fior som administrerende direktor etter Knut Andersen og lenna ovenfor er samlet
lonn til stillingen. | ytelser til administrerende direkter inngér ogsé innbetaling til en topp pensjon.
Til denne ordningen er det innbetalt kr 45 238.
18 19

Note 4 Ordinaesre avskrivninger

Ordineere avskrivninger med fordeling og %-satser fremgar av egen tabell nedenfor. Nord-Salten Kraftlag
A/L skrev opp driftsmidlene med 28,1 mill. kr. fra 1.1.1998. Ordinzere avskrivninger er foretatt i henhold til
gjeldende regler. Bokfort verdi av denne oppskrivingen pr. 31.12.2012 er kr. 8 206 283.

Note 5 Anlegg og investeringer

Oversikt over varige driftsmidler:



Note 6 Tap pa krav Note 12 Markedsbaserte verdipapirer

______________________________________________________________________________________________

Tidligere avsatt tap pa krav er delvis innfordret. 1 Anskaffelseskost Markedsverdi Bokfort verdi |
Markedsbaserte verdipapirer 16 225 407 17 627 040 17 627 040
Note 7 Lan til ansatte Portefelien er utsatt for finansiell risiko. Markedsverdien varierer i takt med utviklingen pa bersen og ved

endringer i renteniva.
Lan til ansatte gjelder:

________________________________________________________________________

: 2012 2011 | . -
Boliglan 5% 55 ) TG Note 13 Betalingsmidler
| betalingsmidler inngar folgende poster:

Sum 192 330 220 645
"""""""""""""""""""""""""""""""""""" : 2012 2011 |
Ansatte kan f& boliglan til felgende vilkér: lepetid 15 &r med 5 ars avdragsfrihet, hl%c_n:r;a;r;t_e_r _____________________________________ 1 _6_(5""_“ o ""'1_6_0_'
renten er lik normrenten fastsatt av Finansdepartementet. Maksimalt 1&n som Bankinnskudd 11 183 566 21 391 561
gis er kr. 75.000. Lanene er sikret med pant i boligene. Bankinnskudd skattetrekk 1 659 853 1399 357

Sum betalingsmidler 12 843 579 22 791 078
Note 8 Aksjer og andeler e
i Total Antall Palydende Verdi i Eier- i
... 3ksjekapital  aksjer tisammen _ balansen andel ; Note 14 Skatter og midlertidige forskijeller

Nord-Norsk Smakraft AS 24 082 540 4 868 908 4 868 908 4 868 908

Nord-Salten Drivstoff AS 500 000 245 245 000 245 000 Spesifikasjon av forskjeller mellom det regnskapsmessige resultat

Bogen Neeringspark AS 650 000 145 145 000 146 820 for skattekostnad og arets skattegrunnlag:

Nord-Salten Utvikling AS 720 000 52 52 000 238 500

Hamargyhallen A/L 287 000 20 5 000 5 000 e 2012 2011 :

Resultat for skattekostnad 49 310 324 46 425 114
Sum 5 586 228 Permanente forskjeller -1 250 452 -981 087
______________________________________________________________________________________________ Midlertidige forskjeller -451 293 2013 085
Arets skattegrunnlag 47 608 579 47 457 112
Note 9 Lagerbeholdning o SSoCooSSoooSSooooooosoooososooooe
Lagerbeholdningen bestar av kurante reservedeler og utstyr for vedlikehold av selskapets anlegg.
Beholdningen er vurdert til kostpris. Skattekostnad
o 2012 2011 |
Betalbar overskuddsskatt 1) 10 518 162 10 422 809
Kundefordringer er fort opp etter fradrag for avsetning til antatt tap. Grunnrenteskatt 5 387 780 9 853 709
Total ordineer betalbar skatt 18 718 181 23 141 701
Korreksjon skatt tidligere -3 635 -14 506
. Endring utsatt skatt/skattefordel 126 362 -563 664
Note 11 Andre fordringer
Andre kortsiktige fordringer er: Skattekostnad i resultatregnskapet 18 840 908 22 563 531
012 2011 |
-------------- — ] 1) 28 % skatt av skattegrunnlaget redusert med naturressursskatten

Akkumulert mindreinntekt 654 000 1773 000 2) 1,3 are av gjennomsnittlig arsproduksjon. For 2012 er grunnlaget pa 216 332 975 kWh.

Til gode renter mindreinntekt 1348 000 1329 000

Periodisering forsikringer 931 344 323 536

Diverse poster 590 101 122 131
Sum 3 523 445 3 547 667
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Grunnrenteinntekt

_______________________________________________________________________________

| 2012 2011
Slunkajavrre 6 113 555 12 194 207
Rekvatn 9 407 159 10 759 226
Sagfossen 2 438 553 9 892 265
Sum 17 959 267 32 845 698
Det betales 30 % skatt av grunnrenteinntekt.
Oversikt over midlertidige forskjeller og utsatt skattefordel
G 2012 2011 Endring |
Anleggsmidler -81 946 397 -86 301 090 -4 354 697
Fordringer -87 139 -18 139 68 923
R.m. avsetn. mer(-)/mindreinntekt(+) -7 985 000 0 7 985 000
Netto pensjonsforpliktelser -16 944 199 -21 083 779 -4 139 580
Netto pensjonsmidler 10 943 0 -10 943
Sum -106 951 715 -107 403 013 -451 298
28 % utsatt skattefordel -29 946 480 -30 072 844 126 364
Note 15 Egenkapital
L Egne  Ammen  Sum |
i Aksjekapital aksjer Overkursfond egenkapital egenkapital i
Egenkapital pr. 31.12.11. 4 033 200 -140969 166 383 968 90261917 260538 115
Prinsippendring pensjon 0 0 -15 180 321 -15 180 321
Egenkapital pr. 01.01.12 4 033 200 -140969 166 383 968 75081596 245357 794
Arets endring:
Arets resultat 30 469 415 30 469 415
Avsatt til utbytte -17515040  -17 515040
EGENKAPITAL PR. 31.12.2012 4 033 200 -140 969 166 383 968 88035972 258 312171

| forbindelse med overgangen til aksjeselskap ble det satt av en del egne aksjer i tilfelle det skulle dukke opp
feil i tildelingen av aksjer basert pa samhandel. Egne aksjer vil bli slettet i 2013.

Aksjekapitalen bestar av;

________________________________________________________________

i Antall Palydende
A-aksjer 3 024 900 1,00
B-aksjer 1 008 300 1,00
Totalt 4 033 200 1,00
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_______________

3 024 900
1 008 300

4 033 200

Note 16 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Nord-Salten Kraft AS har pensjonsordninger som omfatter i alt 83 personer, hvorav 35 er pensjonister.
Ordningen gir for de rett til fremtidige definerte ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar,
lznnsniva ved oppnadd pensjonsalder og sterrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er dekket
gjennom et forsikringsselskap. | tillegg har selskapet en AFP-ordning basert pa avtaleverket for offentlig
ansatte. Denne ordningen gir rett til & g& av med pensjon ved fylte 62 ar.

Til og med regnskapsaret 2011 benyttet selskapet prinsippet om korridor og periodisering over gjenvaerende
opptjeningstid. Dette medferte at pensjonskostnaden ble jevnet ut over tid, men samtidig gjenspeilet ikke
balansen de reelle forpliktelsene knyttet til pensjon.

Fra og med 2012 har selskapet valgt & vise den aktuarberegnede pensjonsforpliktelsen uten bruk av
korridor direkte i balansen. Eventuelle aktuarmessige avvik som fremkommer blir na fort over resultatet.
Dette medferer storre svingninger i resultatfort pensjonskostnad sammenlignet med tidligere anvendt prinsipp.
Ved prinsippendringen ble effekten av prinsippendringen (tilsvarende uamortisert estimatavvik pr. 31.12.2011)
regnskapsfert direkte mot egenkapitalen, med avsetning til utsatt skattefordel. Som felge av prinsippendringen
er sammenligningstallene for 2011 endret i forhold til det avlagte regnskapet for 2011. @kningen i
forpliktelsen (tilsvarende uamortisert estimatavvik pr 31.12.2011) som ble tatt inn i regnskapet med virkning
fra 01.01.12 var pa kr 21 083 779. Effekten pa egenkapitalen er vist i note 14, mens utsatt skattefordel i
balansen for 2011 ble endret med kr 5 903 458. | resultatregnskapet er personalkostnadene i 2011 okt
med kr 6.274.550, sammenlignet med arsregnskapet for 2011. Videre er skattekostnaden redusert med

kr 1 756 874, mens resultatet for 2011 ble redusert med kr 4 517 676.

Regnskapstallene for 2012 og sammenligningstallene for 2011 viser regnskapet slik det ville sett ut

ved anvendelse av det nye prinsippet ogsa ved tidligere regnskapsavleggelser.

Estimatavvikene som er oppstéatt i 2012 er preget av 2 forhold. @kning av diskonteringsrenten gir en
betydelig reduksjon i beregnet forpliktelse knyttet til tjenestepensjonen, mens beregnet forpliktelse knyttet til
AFP gker betydelig som fglge av gkning i forventet uttakstilbgyelighet.

Pensjonskostnader
Naverdi av arets pensjonsopptjening 3151 171 2916 316
Rentekostnad pa pensjonsforpliktelsen 2911 910 3 040 880
Avkastning pa pensjonsmidler -2 435 252 -2 975 225
Administrasjonskostnader 396 272 457 367
Resultatfort aktuarielt tap/gevinst 1 868 922 1268 274
Arbeidsgiveravgift 205 229 175 407
Netto pensjonskostnader 6 098 253 4 883 019

_______________________________________________________________________________

: 2012 2011 |
Diskonteringsrente 4,20 % 3,80 %
Forventet avkastning 4,00 % 4,10 %
Forventet arlig lonnsvekst 3,50 % 3,50 %
Arlig forventet G-regulering 3,25 % 3,25 %
Arlig forventet regulering av pensjoner under utbetaling 2,50 % 2,50 %
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Pensjonsforpliktelser

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

Palgpt pensjonsforpliktelse

Verdi av pensjonsmidler

Palgpt pensjonsforpliktelse ekskl. AGA
Arbeidsgiveravgift

Netto pensjonsforpliktelser

77 995 247
61 883 681
-16 111 566

-821 690

-16 933 256

Ordning med overfinansiering — balansefert som eiendel 10 943

Brutto balansefort forpliktelse

-16 944 199

77 624 743

57 564 059

-20 060 684
-1 023 095

-21 083 779
0

-21 083 779

NoRDK|L
GARD

Den samlede pensjonsforpliktelse gjelder kollektiv pensjonsordning og AFP-ordning.
Pensjon til Adm.dir. er pr 31.12.12 overfinansiert, slik at denne vises separat som andre ;
langsiktige fordringer i balansen. Det er ikke tatt hensyn til at de ansatte trekkes 2 % av ' ' . il
lonn til pensjonsordningen. o

Leerling.

Note 18 Aksjer eid av styret m. fl.

Okonomiske forutsetninger for beregning av pensjonsforpliktelser:
Styrerepresentanter, administrerende direktor og revisor eier folgende aksjer:

______________________________________________________________________________

| 2012 2011 |
Diskonteringsrente 4,60 % 4,60 % Martin Sivertsen Styreleder 272 aksjer
Forventet avkastning 5,40 % 5,40 % May Valle Nestleder 0 aksjer
Forventet arlig lennsvekst 4,00 % 4,00 % Evy Roymo Styremedlem 133 aksjer
Arlig forventet G-regulering 3,75 % 3,75 % Gisle Hansen Styremedlem 362 aksjer
Arlig forventet regulering av pensjoner under utbetaling 3,00 % 3,00 % Audun Kosmo Styremedlem 207 aksjer
Skjalg Solhaug Styremedlem 0 aksjer
Leif Finsveen Styremedlem 0 aksjer
Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn Svein Helge Nostdahl Styremedlem 193 aksjer
vanlig benyttede forutsetninger innen forsikring. Stein Valle Adm. direktar 365 aksjer
KPMG AS Revisor 0 aksjer

Prosentvis sammensetning av pensjonsmidler, portefolje med moderat risiko:

______________________________________________________________________________

[ 2012 2011 j
Aksier 9,20 % 9,20 % Note 19 Annen kortsiktig gjeld
Omlgpsobligasjoner 15,60 % 15,20 %
Pengemark.ed . 18,30 % 22,30 % Annen kOf'tSlktlg gjeld er:
Anleggsobligasjoner 36,80 % 35,00 %
Eiendom 18,30 % 17,80 % :' """""""""""""""""""""""""""" 2012 ébﬁ":
Annet 1,90 % Or 0N
Skyldig merinntekt 8 579 000 4 446 000
Renter merinntekt 1408 000 1 306 000
Beregnet skyldig dokumentavgift 0 1363 218
— . Periodisering stromkostnader 2 803 855 1187 303
Note 17 Langsiktig gjeld Private andeler som ikke er utbetalt 0 707 250
Diverse poster 199 928 390 990
Det er etablert avtale med Sparebanken Nord-Norge om langsiktig I&n med en [aneramme
pa inntil 156 mill. kr. For lanet er det stilt en negativ panteerkleering overfor banken. Sum 12 990 783 9 400 761

Sparebanken Nord-Norge har stillet byggherregaranti overfor Fauskebygg pa kr 9 861 000.
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KONTANSTROMSOPPSTILLING 2012

______________________________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________________________

Likviditetsendring fra driften

Tilfort fra arets virksomhet 1)
Endring lager,debitorer og kreditorer
Endring i andre kortsiktige poster

Netto likviditetsendring fra virksomheten

Likvider tilfart/brukt pa investeringer
Investert i varige driftsmidler
Salg av varige driftsmidler (salgspris)
Endring i andre investeringer

Netto likviditetsendring fra investeringer

Endring egenkapital
Opptak av nye lan
Utbetaling av utbytte

Netto likviditetsendring fra finansieringen

Netto endring likvider gjennom aret
Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12
Herav bundne midler

)Dette tallet framkommer slik:

Resultat for skattekostnad

Gevinst ved salg av anleggsmidler
Ordinzere avskrivninger

Betalbare skatter

Regnskapsmessig pensjonskostnad
Poster klassifisert som invest/finansakt.

Tilfort fra arets virksomhet

26

38 304 983
10 877 225
-15 314 369

33 867 839

-82 678 801
141 000
-1981 707

-84 519 508

57 246 153
-16 541 982

40704 171

-9 947 499
22791 078

12 843 579
1780 995

49 310 364
-141 000
17 620 809
-23 134 472
-4 150 523
-1200 195

38 304 983

45 283 446
-1 806 124
-2 534 181

44 555 389

79 992 894
0
-2 092 999

-77 899 895

90
40 467 039
-100 030 637

-59 563 508

-92 908 014
115 699 092

22 791 078
1 399 357

46 425 114

0

15 725 484

-23 141 702
6 274 550

0

45 283 446

REGIONAL- OG DISTRIBUSJONSNETT

For var monopolvirksomhet har vi felgende tall (tusen kr.):

______________________________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________________________

Inntekter ved kraftoverfering
Andre inntekter

Sum driftsinntekter

54 377

57 423
325

Nettap

Kjep av overfgringstjenester
Personalkostnader

Andre produksjons- og adm.kostnader
Avskrivninger

Sum driftskostnader

Driftsresultat for fordeling felleskostnader
Fordeling av felleskostnader

Driftsresultat

Mindreinntekt inklusive renter 31.12
Merinntekt inklusive renter 31.12

Avkastning for monopolvirksomheten samlet (regionalnettet + distribusjonsnettet):

2012 10,4 %
2011 10,2 %

577
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Til generalforsamlingen i Nord-Salten Kraft AS
REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Nord-Salten Kraft AS som viser et overskudd pé kr 30 469 415.
Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2012, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av
vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og administrerende direktors ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende dirckter er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for
slik intern kontroll som styret og administrerende direktor finner nadvendig for & muliggjere
utarbeidelsen av et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av vér revisjon.
Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske
krav, og planlegger og gjennomforer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at
arsregnskapet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon inneberer utforelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belapene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det
skyldes misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne
kontrollen som er relevant for selskapets utarbeidelse av et &rsregnskap som gir et rettvisende
bilde. Formalet er & utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene,
men ikke for a gi uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En
revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige,
og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede
presentasjonen av arsregnskapet.

Etter vér oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
vér konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter, og gir et rettvisende
bilde av den finansielle stillingen til Nord-Salten Kraft AS per 31. desember 2012 og av resultater
og kontantstremmer for regnskapsaret, som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Offices in

Oslo Haugesund Sandnessjoen
Alta Knorvik Stavanger
Arendal Knstiansand Stord

Bergen Larvik Straume
KPMG AS, a Norwegian member firm of the KPMG network of independent  Bode Mo i Rana Tromse
member {irms affiliated with KPMG international Cooperative {"KPMG Elverum Molde Trondheim
International "), a Swiss entity Finnsnes Narvik Tensberg

Grimstad Raros Alesund
Statsautoniserte revisorer - medlemmer av Den norske Rewisortorening Hamar Sandefjord

Revisors beretning 2012
Nord-Salten Kraft AS

Uttalelse om oavrige forhold
Konklusjon om drsberetningen

Basert pé vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Bode, 26./April 2Q13

Stalsautoriseri revisor
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NORD-SALTEN KRAFT AS

Adresse: Nausthagen, 8276 Ulvsvag
TIf.: 7577 10 00
Fax.: 75771001
E-post:  firmapost@nordsaltenkraft.no
Web: www.nordsaltenkraft.no

PRODUKSJON: NOR-TRYKK NARVIK AS
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