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STYRETS BERETNING 2011

! For Nord-Salten Kraft AS («<NSK») var 2011 preget
av et hoyt aktivitetsniva bade innenfor produksjons-
og nettvirksomheten, med blant annet oppstart av
kraftutbyggingen i Forsan. Selskapet leverte ogsa
gode gkonomiske resultater, og fikk et arsresultat
etter skatt pa 28,4 mill. kroner.

Aksjene i selskapet er delt inn i 2 klasser, A-aksjer
og B-aksjer. A-aksjene utgjer 75% av alle aksjene i
NSK, og eies av de 4 kommunene og SKS Eiendom
AS. Alle disse eierne er klassifisert som offentlige
eiere etter industrikonsesjonslovens bestemmelser.
De resterende 25% av aksjene er B-aksjer, og ble
ved omdanningen til aksjeselskap tildelt alle som var
nettkunder p& omdanningstidspunktet
13. april 2010. De fire kommunene og SKS eier
Selskapets virksomhet oS Bkl

'p Aksjonzerer med eierandel p& over 1% ved arsskiftet
2011/2012 er vist i tabellen nedenfor. Etter arsskiftet
har det skjedd noen mindre endringer i aksjonzer-
strukturen gjennom kjop og salg av aksjer, men
dette pavirker ikke oversikten nedenfor vesentlig.

i NSK driver forretningsvirksomhet hovedsakelig

i innenfor nettvirksomhet (48,1% av driftsinntektene
' i 2011), kraftproduksjon (50,0%) og kraftsalg pa

i kommisjon for SKS Kraftsalg AS (0,6%). Selskapet
i har ogsé en eierandel pa 20% i Nord-Norsk

i Smakraft AS, som eier og utvikler smakraftprosjekter
i i Nordland. Utover dette har NSK inntekter fra utleie

av egne eiendommer og salg av materiell, samt 1 Aksjonzer Eierandel |
noen mindre eierpqster i andre selskaper som ‘-S-t-e-ig-;(;rrlg c;r;;n;;r-u-a """""""""" é'1 :g- '%"
fremgar av note 7 til regnskapet. Tysfiord kommune 191 %
Hamargy kommune 16,5 %
SKS Eiendom AS 15,3 %
Sorfold kommune 4,7 %
Aks 'onmrer Norcem AS 1,6 %
] Mainstream Norway AS 1,1 %
Andre private eiere 19,8 %

NSK eies av de 4 kommunene Hamargy, Steigen,
Serfold og Tysfjord, av SKS Eiendom AS,
samt i overkant av 5 000 private eiere.

Styrets sammensetning 2011

Styret i NSK har siden omdanningen til aksjeselskap 29. juni 2010
bestatt av 8 medlemmer med varamedlemmer som falger:

:' Styremedlem Nominert/valgt av Varamedlem i
Stein Valle (styreleder) * Hamargy kommune Torild Valle Thomassen
Leif Finsveen (nestleder) * SKS Eiendom AS Stein Mortsell
Gisle Hansen Serfold kommune Anne Lise Nordvik Arntzen
Leif Harald Olsen Tysfjord kommune Svein Helge Ngstdahl
Evy Reymo Steigen kommune Agnar Hansen
Martin Sivertsen Private aksjonzerer Hilde Vonstad
Audun Kosmo Ansattes representant Mary Astrid Hilling
Skjalg Solhaug Ansattes representant Finn Westermann

* Stein Valle trakk seg fra styret 27. mars i forbindelse med at han var kandidat til stilingen som ny
administrerende direktar i selskapet. Leif Finsveen har veert fungerende styreleder fra denne datoen.




Generelt om selskayets driﬁ

Nettvirksomheten forlgp normalt uten sterre
driftsforstyrrelser i 2011. | lgpet av aret ble det
gjennomfert investeringer i nettet med til sammen
23,9 mill. kroner, hovedsakelig knyttet til
rehabilitering av nettstasjoner, tradskifte pa linjen
V&g - Uteide, fullfering av ny linje over Forsanfiellet,
samt oppgradering av Falkelv trafostasjon.

Totalt ble det levert 124,1 GWh kraft til sluttbrukere

i NSKs distribusjonsnett i 2011. Av dette utgjorde
leveranser pa egne kontrakter og kommisjonshandel
75,9 GWh (61,2 %) og levering fra andre kraft-
leverandgrer 48,2 GWh (38,8 %). | tillegg kommer
leveranser pa 64,6 GWh til Norcem som er
nettkunde pa regionalnettniva. Norcem kjoper sin
kraft fra en annen kraftleverandeor.

Kraftproduksjonen ved kraftverkene i Slunkajavvre,
Rekvatnet og Sagfossen forlgp ogsa normalt i 2011,
med en total arsproduksjon pa 204,5 GWh.
Produksjonen er noe lavere enn gjennomsnittet de
siste 10 arene. Dette skyldes at Rekvatn kraftstasjon
var ute av drift i sommerhalvaret pa grunn av
utskifting av det eldste aggregatet.
Produksjonsvirksomheten var ellers preget av hoyt
investeringsniva i 2011, med oppstart av
Forsan-utbyggingen i tillegg til utskiftingen av
aggregat ved Rekvatn kraftstasjon.

Regnskay 2011

Arsregnskapet for 2011 er satt opp i samsvar med
gjeldende regnskapslovgivning, og avgitt under
forutsetning om fortsatt drift. Resultatet for aret ble
etter styrets vurdering godt, med et overskudd etter
skatt pa 28,4 mill. kroner.

Nettinntektene utgjorde 73,1 mill. kroner i 2011, en
nedgang pa 5,2 % fra 2010. Nedgangen skyldes i
stor grad lavere kraftpriser, som medfgrer lavere
kostnader knyttet til tap i nettet og dermed lavere
total inntektsramme.

Inntektene fra salg av egen kraftproduksjon utgjorde
76,0 mill. kroner. Dette er en nedgang pa 14,3 %

fra 2010, og skyldes at kraftprisene i 2011 gjennom-
snittlig var langt lavere enn i 2010. Produksjonen
selges i sin helhet engros gjennom SKS Kraftsalg
AS, med en kombinasjon av terminkontrakter og
salg i spotmarkedet, basert pa selskapets vedtatte
sikringsstrategi. Salg av kraft til sluttbrukere i
Nord-Salten skjer pa kommisjon for SKS Kraftsalg
AS til en fast godtgjerelse.

Totale aktiva utgjorde 379,8 mill. kroner per
31.12.2011, fordelt med 298,6 mill. kroner i anlegg-
smidler og 81,2 mill. kroner i omlgpsmidler. NSKs
egenkapital utgjorde 260,5 mill. kroner, som tilsvarer
en egenkapitalandel pa 68,6 %, og selskapet hadde
en langsiktig gjeld pa 40,5 mill. kroner.

Det ble i 2011 gjort investeringer pé totalt 80,0 mill.
kroner, fordelt som falger:

0,2 mill. kroner
1,7 mill. kroner
26,8 mill. kroner
Regionalnett 17,2 mill. kroner
Distribusjonsnett 6,7 mill. kroner
Jkning anlegg under utfgrelse 27,4 mill. kroner

Transportmidler
Inventar, IKT og utstyr
Kraftverk

Investering i Forsan er regnskapsfert under Anlegg
under utferelse. Tabellen viser kun gkningen i anlegg
under utferelse siden forrige arsskifte. Total investe-
ring i Forsan per 31.12.2011 var 48,1 mill. kroner.

| tillegg til det som er vist i tabellen er det i lopet
av 2011 investert 1,4 mill. kroner i Nord-Norsk
Smakraft AS.

I henhold til energilovens forskrifter skal det gis
separat regnskapsinformasjon for virksomhets-
omradene innenfor monopolvirksomheten, det vil si
for regionalnettet og distribusjonsnettet. Dette er
vist i eget vedlegg, med et driftsresultat pa 3,7 mill.
kroner for regionalnettet og 8,6 mill. kroner for
distribusjonsnettet.

Likviditet 0] ﬁnansiering

NSK hadde ved utgangen av 2011 en likviditets-
beholdning pa 22,8 mill. kroner. | tillegg kommer
markedsbaserte verdipapirer med 16,1 mill. kroner
og kundefordringer pa 36,5 mill. kroner. Netto
finansinntekter utgjorde 2,0 mill. kroner i 2011, og er
i hovedsak knyttet til rente p& bankinnskudd samt
utbytte fra Gjensidige forsikring. Selskapet hadde
ved arsskiftet langsiktig l&n pa 40,5 mill. kroner.

| forbindelse med utbetaling til aksjonaerene pa totalt
100 mill. kroner i 2011 inngikk NSK en finansierings-
avtale med en ramme pa 156 mill. kroner. Denne
avtalen sikret finansiering av planlagte prosjekter de
nzermeste arene.

Investeringer pa totalt 80,0 mill. kroner i 2011 ble
finansiert delvis over driften og delvis gjennom
laneopptak.

Finansiell risiko

NSKs finansielle risiko er i hovedsak knyttet il
markedsrisiko pa salg av selskapets egen kraft-
produksjon (pris- og volumrisiko). Produksjonen
selges engros basert p& en egen sikringsstrategi,
som angir rammer for fordeling av salget mellom
terminkontrakter og spotsalg.

Salg av kraft til sluttbrukere skjer pd kommisjon
fra SKS Kraftsalg AS. Risikoen for vesentlige tap
pa denne virksomheten anses som begrenset.

Ved arsskiftet hadde selskapet en beholdning av
markedsbaserte verdipapirer pa 16,1 mill. kroner.
Denne beholdningen er utsatt for endringer i
aksjekurser og renteniva.

NSK hadde ved arsskiftet et langsiktig 1an pa
40,5 mill. kroner. Rentekostnaden er fastsatt som
en basisrente (3 mnd. NIBOR) med et margin-
paslag. Basisrenten er sikret gjennom en
renteswap som gir fast rente i 5 ar. Selskapet
vurderer lapende om deler av videre opplaning
skal sikres gjennom ytterligere renteswaper.

Kapitalstruktur
07 utbyttepolitikk

Styret gjorde i 2011 grundige vurderinger av
selskapets kapitalstruktur, investeringsplaner og
finansiering, som grunnlag for en langsiktig
utbyttepolitikk. Basert pa dette anbefalte styret en
langsiktig utbyttepolitikk der utbyttene ligger i
intervallet 50-80 % av resultatet etter skatt, basert
pé en konkret vurdering det enkelte ar. Videre
anbefalte styret at det ikke utbetales utbytte dersom
utdelingen medfarer at selskapets bokforte egen-
kapitalandel kommer under 40 %. Utbyttepolitikken
ble omtalt i styrets beretning i arsrapporten for 2010.

| 2011 betalte NSK et utbytte pa totalt 100 mill.
kroner til eierne, gjennom nedsettelse av selskapets
overkursfond. Dette ekstraordinzert store utbyttet var
basert pa oppsamlet likviditet for omdanningen til
aksjeselskap.

Styret gjennomfoerte hgsten 2011 en strategiprosess
sammen med administrasjonen, der selskapets
strategi for perioden 2011-2015 ble drgftet og
fastsatt. | tillegg til fortsatt satsing pa selskapets
kjerneomrader innenfor kraftproduksjon og
nettvirksomhet besluttet styret at NSK vil delta i
fiber-prosjekter i Nord-Salten pa forretningsmessige

vilkar. Disse prosjektene vil gi regionen tilgang til
fremtidsrettet infrastruktur, og veere et viktig bidrag
til utvikling for neeringsliv, offentlig virksomhet og
privatpersoner.

Satsingen pa fiber vil innebeere store investeringer
de neste arene, utover det som tidligere var
innarbeidet i selskapets finansieringsplan. Styret
anbefaler derfor at arets utbytte fastsettes i nedre
del av intervallet pa 50-80 % av arsresultatet som
beskrevet ovenfor. Det foreslas pa denne
bakgrunnen et utbytte for 2011 pa 4,25 kroner per
aksje, totalt 16,5 mill. kroner. Dette utgjer 58,3% av

°

arsresultatet etter skatt for 2011.

Resultatdisyonering 2011

Styret foreslar at 16,5 mill. kroner av selskapets
arsresultat etter skatt for 2011 utdeles til
aksjoneerene, mens 11,8 mill. kroner overfores til
Annen egenkapital.

personell og arbeidsmiljo

Arbeidsmiljget i NSK anses som godt, og det
arbeides Igpende med & identifisere behov for
forbedringer og iverksette nadvendige tiltak. NSK er
en IA-bedrift, og inngikk i 2011 en ny avtale med
NAV og ansattes organisasjoner om videreforing av
IA-arbeidet. Selskapet har som mal & veere en
bedrift som tilrettelegger for lavt sykefraveer og
bidrar til at arbeidstagere med redusert arbeidsevne
og senior arbeidstagere ikke utstotes fra
arbeidslivet.

Turnover blant ansatte i selskapet er lav. Selskapets
retningslinjer slar fast at det ikke skal forekomme
diskriminering pa grunnlag av rase, hudfarge,
religion, sprak, politisk oppfatning eller etnisk
bakgrunn.

NSK hadde ved arsskiftet 50 ansatte, hvorav 3 pa
deltid, samt 4 leerlinger pa kontrakt. Sykefravaeret

utgjorde 3,8 %, hvorav korttidsfraveeret var pa

1,7 %. Det ble i 2011 registrert tre mindre arbeids-
skader som resulterte i sykefraveer.



Likestilling

De ca. 54 arsverkene i selskapet i 2011 var fordelt
med 14 % kvinner og 86 % menn. De kvinnelige
ansatte jobber i hovedsak innenfor administrative
funksjoner og eiendomsdrift. Arbeidsplassene i NSK
er tilrettelagt for arbeidstakere av begge kjonn, og
rekruttering skjer i henhold til vanlige regler i
arbeidslivet. Selskapet gnsker en jevnere kjonns-
fordeling blant vare ansatte, men det er krevende &
rekruttere kvinner innenfor enkelte fagomrader.

Fram til Stein Valle trakk seg fra styret 27. mars
bestod styrets 8 faste medlemmer av 7 menn og

én kvinne. Av de 8 varamedlemmene til styret er det
4 kvinner.

Ytre miljo

NSK forvalter viktig infrastruktur og store natur-
ressurser, og legger stor vekt pa & vise et aktivt
samfunnsansvar i Nord-Salten gjennom forretnings-
drift som tar hensyn til mennesker, miljg og vare
omgivelser i et beerekraftig perspektiv. Bade nett- og
produksjonsvirksomheten er underlagt streng
regulering i forhold til miligpavirkning, og selskapets
daglige drift og utbyggingsprosjekter skal til enhver
tid skje i samsvar med gjeldende lover, regler og
konsesjoner.

Hele NSKs energiproduksjon skjer basert pa
fornybare kilder, og selskapet bidrar dermed positivt
til samfunnets malsetting om reduserte utslipp av
klimagasser. Utbygging av nye vannkraftprosjekter
vil styrke dette ytterligere.

Videre utvikling og planer

Byggingen av Forsanvatn kraftverk startet i april
2011. Prosjektet har en kostnadsramme p& 132 mill.
kroner, og vil gi en arlig produksjon pa 35 GWh
fornybar energi. Byggingen av anlegget er per april
2013 i rute kostnads- og fremdriftsmessig, og
forventes & settes i drift forste kvartal 2013.

NSK gjennomferte i 2011 ferste trinn i oppgradering-
en av Rekvatn kraftstasjon, da det eldste aggregatet
fra 1953 ble skiftet ut. Administrasjonen har
igangsatt et forprosjekt for & vurdere om det er
behov for & skifte ut ogsa de to gvrige aggregatene,
eller om det i forste omgang kun er ngdvendig med
en mindre oppgradering av de eksisterende
anleggene.
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Store deler av NSKs nett ble bygget pa 1950- og
1960-tallet, og neermer seg dermed teknisk og
okonomisk levetid. Selskapet gjer lopende tilstands-
og risikovurderinger av nettet, slik at en sa langt
som mulig kan sikre at investeringer og oppgrade-
ringer blir gjort til riktig tid og riktig kostnad. Det mé&
imidlertid forventes at behovet for reinvesteringer i
nettet vil gke over tid, men det er usikkerhet med
hensyn til nar dette vil inntreffe for fullt.

Trafostasjonene i NSKs regionalnett utgjer en sveert
viktig del av nettinfrastrukturen, og selskapet falger
derfor disse stasjonene ekstra ngye med
risikoanalyser og lgpende tilstandsvurdering. To av
stasjonene begynner & bli gamle, og det er derfor
besluttet & gjennomfare oppgraderinger av disse de
neste arene. Den farste stasjonen som oppgraderes
vil vaere Skjelvareid trafostasjon i Steigen. Dette
prosjektet er na under planlegging, og forventes
gjennomfert i 2013.

NSKs nett er i dag ensidig tilknyttet sentralnettet
via Ballangen med fjordspenn over Tysfjorden.
Den ensidige tilknytningen gjor nettet sarbart, og
selskapet har derfor de siste arene arbeidet aktivt
med & fa pa plass en ny sentralnett-tilknytning i
Kobbelv i samarbeid med Statnett.

Bade Statnett og NSK sendte hgsten 2011 sine
konsesjonssgknader for dette prosjektet til Norges
vassdrags- og energidirektorat («<NVE»), og vi regner
med at sgknadene vil bli behandlet av NVE i lgpet av
2012. Basert pa dette antas at tilknytningen vil
kunne veere pa plass i 2015. Dette vil gi en vesentlig
forbedring av forsyningssikkerheten i hele NSKs
dekningsomrade i Nord-Salten. Investeringen er
ogsa helt ngdvendig for & sikre kapasitet til &
handtere produksjonen fra planlagte smakraftverk i
omradet. Overfagringstapene i nettet, herunder for
NSKs eksisterende kraftproduksjon, vil ogsa bli
redusert gjennom den nye sentralnettstilknytningen.

Regionen Nord-Salten har et stort potensiale for
utbygging av sma vannkraftprosjekter. Flere prosjek-
ter har allerede fatt konsesjon, og det ligger mange
prosjekter til behandling hos NVE. Tilknytning av
smakraft-prosjekter krever forholdsvis store
ressurser internt i NSK til planlegging og
gjennomfearing, og det forventes at ressursbruken

til dette vil oke i rene framover.

NVE vedtok i 2011 installering av smarte malere
(s@kalt <AMS», avanserte méle- og styringssystemetr)
innen 2017. NSK har allerede investert i mélere som
tilfredsstiller mange av de nye kravene, blant annet
med automatisk fjernavlesning ‘av malerstander. For
a ikke belaste kundene med installasjon av nye
malere og dermed hgyere nettleie har NSK sgkt om
fritak/utsettelse for AMS. Sgknaden ligger til
behandling hos NVE. Dersom sgknaden avslas vil

det medfere at NSK ma gjennomfore et sveert
omfattende prosjekt med skifte av alle malere i
Nord-Salten innen 2017.

| strategiplanen for perioden fram til 2015 har styret
lagt opp til at NSK skal involvere seg i utbygging av
fiber pa forretningsmessige vilkar. Selskapet jobber
na med forberedelse av to starre prosjekter.

En rekke energiverk i Nordland samarbeider om a
realisere en ny stamfiber mellom grensen til Troms
fylke i nord, til fylkesgrensen mot Nord-Trgndelag i
ser. Stamfiberen skal ga i den sékalte «indre trase»,
som blant annet omfatter Kjopsvik, Drag, Innhavet
og Mearsvikbotn i Nord-Salten. Her vil NSK std som

! utbygger og eier av fiberen, som leies ut videre til et
. konsortium av ulike leietakere. NSK far dekket alle
' kostnader knyttet til utbygging og drift.

i | tillegg planlegger NSK & delta i utbygging av

' fiberaksess i regionen, altsa fibertilknytning for

i private kunder, neeringsliv og offentlig virksomhet.

i De tre kommunene i Nord-Salten er i ferd a legge et
| slikt utbyggingsprosjekt ut p& anbud i lepet av forste
i halvar 2012, og NSK planlegger & legge inn bud pa

' dette prosjektet. Utbygging av aksessfiber vil vaere

. et krevende prosjekt bdde kompetansemessig og

i okonomisk, og vil vaere et sveert viktig utviklings-

| prosjekt for Nord-Salten som region.



Avslutning

Etter styrets vurdering er de oppnadde resultatene
for 2011 gode, og selskapet har et meget godt
utgangspunkt for fortsatt lennsom drift og videre
vekst.

Styret gnsker & benytte anledningen til & takke alle
ansatte for positiv innsats og bidrag til de gode
resultatene i 2011. Styret vil ogsé takke kunder, eiere
og forretningsforbindelser for godt samarbeid.

Ulvsvag,
31.12.2011 / 26.04.2012
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Knut Andersen
Adm. direktor

11




RESULTATREGNSKAP

'DRIFTSINNTEKTER ~_ Note . 2011 2010 |
Energiomsetning 1 75 992 095 88 655 444
Overfaringsinntekter 2 73 079 781 77 107 349
Andre inntekter 2 958 869 4 409 393
Sum driftsinntekter 152 030 745 170 172 186

{DRIFTSKOSTNADER
Kraftkjop 11 812 766 14 790 613
Overliggende nett 17 124 687 20996 072
Lenns- og personalkostnader 3,15 35 246 411 33 669 481
Andre driftskostnader 21 256 747 28 503 104
Ordinzere avskrivninger 4,5 15 725 484 14 903 507
Tap pa fordringer 119 322 1733378
Sum driftskostnader 101 285 417 114 596 155
Driftsresultat 50 745 328 55 576 031

Renteinntekter 2989 013 2 878 909
Andre finansinntekter 0 910 214
Rentekostnader 600 018 249 544
. L Andre finanskostnader 434 659 0
Kabel til Smatindan.
Netto finansinntekter 1 954 336 3 539 579
Resultat for skatt 52 699 664 59 115 609
Skatter 13 24 320 405 30 690 969
ARSRESULTAT 28 379 259 28 424 640
Avsatt til utbytte 16 541 982
Avsatt til annen egenkapital 11 837 277 28 424 640
Sum disponert 28 379 259 28 424 640
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BALANSE

' EIENDELER Note

ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 13

Sum immaterielle eiendeler

Kraftverk

Hovedfordelingsanlegg
Fordelingsanlegg

Adm.bygg, boliger

Transportmidler

Inventar, EDB-utstyr, kontormaskiner
Anlegg under utforelse

Sum varige driftsmidler 5

Lan til ansatte 6
Aksjer og andeler 7
Forskudd leverandarer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

(o]
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by

Lagerbeholdning 8
1 FORDRINGER

Kundefordringer 9

Andre fordringer 10

Sum fordringer

Markedsbaserte verdipapirer 11
Kontanter, bank 12

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

14

24 169 384

24 169 384

66 100 212
76 302 574
39 189 507
13 131 598

3 396 476
22 340 292
49 784 987

270 245 646

220 645
3 968 728
0

4189 373

298 604 403

36 497 232
3 547 667

40 044 899

16116 728
22791 078

81 232 724

379 837 127

25 362 594

25 362 594

42 940 292
62 968 244
35 793 883
13 715 230

4 674 428
23 506 469
22 379 691

205 978 237

248 102
2 765 220
3 269 050
6 282 372

237 623 202

38 686 763
5163 797

43 850 560

16 036 631
115 699 092

177 850 131

415 473 333

GJELD OG EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (4.033.200 aksjer a kr. 1,-)
Egne aksjer (140.969 aksjer a kr. 1,-)
Overkursfond

Sum innskutt egenkapital

Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Langsiktig gjeld
Lan kredittinstitusjoner

Sum langsiktig gjeld

Leverandergjeld

Skyldig mva., elavgift, arb.avgift
Palgpne feriepenger

Avsatt til utbytte

Palgpt, ikke utlignet skatt
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

Sum gjeld og egenkapital

14,17 4 033 200 4 033 200
-140 969 -140 879

166 383 968 316 414 515

170 276 199 320 306 836

90 261 917 28 424 640

90 261 917 28 424 640

14 260 538 116 348 731 475
16 40 467 039 0
40 467 039 0

18 185 332 18 552 566

8 706 972 7 849 063

2 855 224 2 637 396

16 541 982 0

13 23 141 702 29 592 711
18 9 400 761 8110 121
78 831 973 66 741 857

119 299 012 66 741 857

379 837 127 415 473 333

Ulvsvag,
den 31.12.2011 / 26.04.2012
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Styremedlem
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Styremedlem
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Leif Harald Olsen
Styremedlem

Gisle Hansen
Styremedlem
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Sk'jalg Solhaug

Audun Kosmo
Styremedlem
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Knut Andersen
Adm. direktor

Styremedlem
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NOTER TIL REGNSKAPET

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regn-
skapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.
Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder.

Hovedregel for vurdering og
klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er
klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal
tilbakebetales innen et ar er klassifisert som
omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og
langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men
nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes &
ikke veere forbigdende. Anleggsmidler med
begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt
belop pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelses-
kost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.
Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som
folge av renteendring.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives over forventet
okonomisk levetid. Avskrivningene er som hoved-
regel fordelt lineaert over antatt skonomisk levetid.

Anleggsaksjer

Anleggsaksjer er vurdert til historisk kostpris.

| de tilfellene den virkelige verdien er lavere enn
kostprisen og dette ikke er forbigdende, er det
foretatt nedskriving.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til
palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en
individuell vurdering av de enkelte fordringene.

16

| tillegg gjeres det for avrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Erstatninger og
konsesjonskraftforpliktelser

Arlige erstatninger til grunneiere er begrenset og
kostnadsferes fortlapende. Det er ikke foretatt
avsetninger til dekning av disse framtidige
forpliktelser.

Konsesjonskraft skal sikre utbyggingskommunene
tilstrekkelig kraft til alminnelig forsyning, og til en
rimelig pris. Forpliktelser til levering av konsesjons-
kraft er ikke oppfert i balansen. Forpliktelsen utgjer
arlig 18,8 GWh.

Magasinbeholdning

| samsvar med etablerte regnskapsprinsipper i
energiforsyningen beholdningsferes ikke oppmagasi-
nert vann i regnskapet.

Pensjoner

Selskapet har kollektiv pensjonsordning for sine
ansatte. Ved regnskapsfaring er linezer opptjenings-
profil og forventet sluttlenn som opptjeningsgrunn-
lag lagt til grunn. Den etablerte pensjonsordning gir
de ansatte en bestemt framtidig pensjonsytelse
basert pa antall opptjeningsar og lennsniva ved
pensjonsalder. Ved verdsettelse av pensjonsmidler
og pensjonsforpliktelser benyttes estimert verdi
foretatt av aktuar.

Kontantstreamoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den
indirekte metoden. Kontanter omfatter kontanter og
bankinnskudd.

Skatter

Skattekostnaden bestar av ordinaer selskapsskatt,
grunnrenteskatt, naturressursskatt og endring utsatt
skatt/utsatt skattefordel. Ordinaer selskapsskatt
utgjor 28 % av skattemessig resultat for selskapet.

B i

s e Ay e o M

Styret i Forsan.

Naturressursskatt beregnes med utgangspunkt i et
gjennomsnitt av kraftproduksjonen de siste sju ar
multiplisert med skattesatsen pr. kWh. Utlignet
naturressursskatt skal samordnes med fellesskatten
til staten og gér her til fradrag. Dersom naturres-
sursskatten overstiger fellesskatten, kan differansen
framferes med rente til fradrag for senere ar.

Grunnrenteskatt beregnes med utgangspunkt i
takserte inntekter for kraftverket redusert for drifts-
utgifter, skattemessige avskrivninger og friinntekt.
Negativ grunnrenteinntekt kan med renter
framfares til fradrag i framtidige positive grunn-
renteinntekter. Grunnrenteskatt er 30 % av netto
grunnrenteinntekt.

Utsatt skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag av
forskjellene som eksisterer mellom regnskaps-
messige og skattemessige verdier, samt eventuelt

framferbare underskudd. Utsatt skatt blir beregnet
etter gjeldsmetoden og utsatt skatt i resultat-
regnskapet blir beregnet som arets endring av utsatt
skatt i balansen.

| tillegg betales eiendomsskatt som utgjer inntil
0,7 % av takstverdi. Eiendomsskatt klassifiseres
som driftskostnad.

Anleggsbidrag

Anleggsbidrag til investeringer i linjenettet
monopolvirksomheten) gar til fradrag pa aktiverte
verdier. Anleggstilskuddet periodiseres dermed over
investeringens gkonomiske levetid i form av
reduserte avskrivninger.
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Note 1 Energiomsetning

1 2011 har vi solgt all produsert kraft tii SKS Kraftsalg AS i henhold til egen avtale. Kraft til sluttbrukere er

solgt p& kommisjonsbasis for SKS Kraftsalg AS til en fast godtgjerelse.

Note 2 Overforingsinntekter

Overfgringsinntektene framkommer slik:

! 2011
Faktisk inntekt nettvirksomheten 73 115 396
Tariffstotte 3 446 385
Arets mer (-)/mindreinntekt (+) -3 482 000
Sum 73 079 781

77 813 269
2 027 080
-2 733 000

77 107 349

Resultatet for monopolvirksomheten (nettvirksomheten) er vist i en egen tabell etter notene.
Regnskapet er justert for mer-/mindreinntekt og interne transaksjoner mellom virksomhetsomrédene.

Note 3 Lonns- og personalkostnader

1 2011
Lenn 25 232 492
Folketrygdavgift 1 656 321
Pensjonskostnader 5 885 606
Andre ytelser 2 471 992
Sum lgnns- og personalkostnader 35 246 411
Antall arsverk 52

Godtgjorelser til ledende personell, styrende organer og revisor.

o 2011
Leonn til administrerende direktor 1048 202
Godtgjerelse til styret 367 718

Godtgjerelse til representantskapet 0
Utbetalt til revisor (ekskl. mva.):

Lovpalagt revisjon 170 900
Andre attestasjonstjenester 24 000
Skatteradgivning 45 000
Andre tjenester utenom revisjonen 24 450

18

23 654 325
1563 967
5612 887
2 838 302

33 669 481

52

857 919
289 944
30 652

123 295
22 000
19 000
30 600

Note 4 Ordinaere avskrivninger

Ordineere avskrivninger med fordeling og %-satser fremgar av egen tabell nedenfor. Nord-Salten Kraftlag
A/L skrev opp driftsmidlene med 28,1 mill. kr. fra 1.1.1998. Ordinzere avskrivninger er foretatt i henhold til
gjeldende regler. Bokfoert verdi av denne oppskrivingen pr. 31.12.2011 er kr. 9 859 094.

Note 5 Anlegg og investeringer

Oversikt over varige driftsmidler:

Kostpris Investert
pr. 31.12.10 2011
Transportmidler 13908 790 191 320
Inventar, EDB og utstyr 44 456 931 1684 799
Bygninger inkl. boliger 25 898 970
Kraftverk 206 849 852 26 839 948
Hovedfordelingsanlegg 170 736 695 17 209 642
Fordelingsanl. hayspent 64 501 814 4 438 852
Fordelingsanl. lavspent 59 181 963 2223 037
Anlegg under utforelse 22 379 691 27 405 296
Sum 607 914706 79 992 894

Transportmidler 550 244 2908
Inventar, EDB og utstyr 4335 0 3791
Bygninger inkl. boliger 0 0 351
Kraftverk 306 0 0
Hovedfordelingsanlegg 282 0 25 852
Fordelingsanl. hayspent 0 0 249
Fordelingsanl. lavspent 499 0 2 009
Anlegg under utforelse 4673 0 -1 887
Sum 10 645 244 33273

Avgang Kostpris
2011 pr. 31.12.2011

14100 110
46 141 730
25 898 970
233 689 800
187 946 337
68 940 666
61 405 000
49 784 987

0 687907 600

Anlegg og investeringer de siste 5 ar (tusen kr.):

514 1263 139

0 4322 0
0 36 0
0 1377 0
0 12 203 0
0 0
0 262 0
0 5782 0

514 25 245 139

Samlede av og
nedskrivninger

Bokfert verdi Arets ordinzere

pr. 31.12.2011  pr. 31.12.2011 avskrivning
10 703 634 3396 476 1469 272
23 801 438 22 340 292 2 850 976
12 767 371 13131 599 583 632
167 589 588 66 100 212 3680028
111 643 763 76 302 574 3875312
48 869 516 20 071 150 1 658 304
42 286 643 19118 357 1607 961
0 49 784 987 0
417 661 953 270 245 647 15 725 485
2010 2011
Tilgang  Avgang Tilgang  Avgang
1384 349 191 0
1756 0 1685 0
4600 0 0 0
646 0 26 840 0
896 0 17 210 0
4 589 0 4 439 0
2408 0 2223 0
12 076 0 27 405 0
28 355 349 79 993 0

% ordinger
avskrivning

6 296
15 889
4 987
29 169
56 443
9277
7401
48 049

177 511
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Note 6 Lan til ansatte

Lan til ansatte gjelder:

; 2011
Boliglan 220 645
Sum 220 645

Boliglanene er sikret med pant i boligene.

Note 7 Aksjer og andeler

i Total Antall

] aksjekapital aksjer
Nord-Norsk Smakraft AS 16 055 040 3 263 408
Nord-Salten Drivstoff AS 500 000 245
Esave AS 2 600 000 18
Bogen Neringspark AS 650 000 145
Nord-Salten Utvikling AS 720 000 52
Hamargyhallen A/L 287 000 20
Sum

Note 8 Lagerbeholdning

Lagerbeholdningen bestar av kurante reservedeler og utstyr for vedlikehold av selskapets anlegg.

Beholdningen er vurdert til kostpris.

Note 9 Kundefordringer

248 102

248 102

Palydende
tilsammen

3 263 408
245 000
115 000
145 000

52 000
5 000

Kundefordringer er fort opp etter fradrag for avsetning til antatt tap.

Note 10 Andre fordringer
Andre kortsiktige fordringer er:

_______________________________________________________________________

1 2011
Akkumulert mindreinntekt 1773 000
Til gode renter mindreinntekt 1 329 000
Til gode ilignet skatt 0
Periodisering straminntekter 323 536
Diverse poster 122 131
Sum 3 547 667

20

3 020 000
1403 000
682 098
0

58 699

5163 797

Verdi i
balansen

3 263 408
245 000
50 000
146 820
238 500
5 000

3 968 728

Note 11 Markedsbaserte verdipapirer

Markedsbaserte verdipapirer 15 757 637

Portefolien er utsatt for finansiell risiko. Markedsverdien varierer i takt med utviklingen pa bgrsen og ved

endringer i renteniva.

Note 12 Betalingsmidler

| betalingsmidler inngar folgende poster:

_________________________________________________________________________

! 2011 2010 |
Kontanter 160 1158
Bankinnskudd 21 391 561 114 431 427
Bankinnskudd skattetrekk 1 399 357 1266 507
Sum betalingsmidler 22 791 078 115 699 092

Note 13 Skatter og midlertidige forskjeller

16 116 728

Spesifikasjon av forskjeller mellom det regnskapsmessige resultat for

skattekostnad og arets skattegrunnlag:

________________________________________________________________________

; 2011 2010
Resultat for skattekostnad 52 699 664 59 115 609
Permanente forskjeller -981 087 -8 653 996
Midlertidige forskjeller -4 261 465 3 928 642
Arets skattegrunnlag 47 457 112 54 390 255

Skattekostnad

o 2011 2010
Naturressursskatt 2) 2 865 182 2 874 248
Betalbar overskuddsskatt 1) 10 422 809 12 355 023
Grunnrenteskatt 9 853 709 14 363 440
Total ordinzer betalbar skatt 23141 701 29 592 711
Korreksjon skatt tidligere -14 506 2198 278
Endring skattefordel 1193 210 -1 100 020
Skattekostnad i resultatregnskapet 24 320 405 30 690 970

16 116 728

1) 28 % skatt av skattegrunnlaget redusert med naturressursskatten
2) 1,3 gre av gjennomsnittlig arsproduksjon. For 2011 er grunnlaget pa 220 398 636 kWh.
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Grunnrenteinntekt

' 2011
Slunkajavrre 12 194 207
Rekvatn 10 759 226
Sagfossen 9 892 265
Sum 32 845 698

Det betales 30 % skatt av grunnrenteinntekt.

Oversikt over midlertidige forskjeller og utsatt skattefordel

16 332 823
23 985 546
7 559 767

47 878 136

-1 573 746
-2 687 719

-4 261 465

-1193 210

28 424 640

50 000 000

348 731 475

0

i 2 2010  Endring .
Anleggsmidler -86 301 090 -87 874 834
Fordringer -18 139 -2 705 858
Sum -86 319 229 -90 580 692
28 % utsatt skattefordel -24 169 384 -25 362 594

Note 14 Egenkapital

E Aksjekapital Overkursfond
Egenkapital pr. 01.01.2011 4 033 200 316 414 514
Arets endring i egenkapital:

Overfaring fra overkursfond -50 000 000
Utdeling av utbytte fra overkursfond -100 030 637

Egne aksjer 90
Arets resultat
Avsatt til utbytte

EGENKAPITAL PR. 31.12.2011 4 033 200 166 383 968

28 379 259
-16 541 982

90 261 917

-100 030 637
28 379 259
-16 541 982

260 538 115

Pa generalforsamlingen den 14.06.2011 ble det vedtatt & sette ned selskapets overkursfond med
kr. 50 000 000 ved overfering til annen egenkapital. Samtidig ble det vedtatt & sette ned overkursfondet med
kr. 100 030 637 med utdeling til aksjonaerene. Dette tilsvarer kr. 25,70 pr. aksje.
| forbindelse med overgangen til aksjeselskap ble det satt av en del egne aksjer i tilfelle det skulle dukke opp
feil i tildelingen av aksjer basert p& samhandel. Egne aksjer vil bli slettet i 2012.
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Note 15 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Nord-Salten Kraft AS har pensjonsordninger som omfatter i alt 52 personer. Ordningen gir rett til fremtidige
definerte ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lennsniva ved oppnadd pensjonsalder

og starrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er dekket gjennom et forsikringsselskap.

Pensjonskostnader
T 2011 2010
Naverdi av arets pensjonsopptjening 2916 316
Rentekostnad pa pensjonsforpliktelsen 3 040 880
Avkastning pa pensjonsmidler -2 517 858
Resultatfert planendringseffekt 0
Resultatfort aktuarielt tap/gevinst 1268 274
Arbeidsgiveravgift 175 407
Netto pensjonskostnader 4 883 019

@konomiske forutsetninger for beregning av pensjonskostnaden:

_____________________________________________________________________________

1 2011
Diskonteringsrente 4,60 %
Forventet avkastning 5,40 %
Forventet arlig lonnsvekst 4,00 %
Arlig forventet G-regulering 3,75 %

Arlig forventet regulering av pensjoner under utbetaling 3,00 %

Pensjonsforpliktelser

1 2011
Palapt pensjonsforpliktelse 77 624 743
Verdi av pensjonsmidler 57 564 059
Palgpt pensjonsforpliktelse ekskl. AGA -20 060 684
Arbeidsgiveravgift -1 023 095
Uamortisert estimatavvik 32 687 092
Netto pensjonsmidler 11 603 313

2 338 063
3 067 101
-2 271 145
-3 346 914
861 612
159 835

808 552

67 173 642
53 083 033
-14 090 609

-718 621

24 337 991

9 528 761

I henhold til god regnskapsskikk resultatferes ikke den negative pensjonsforpliktelsen
da dette ikke er realiserbare verdier. Den samlede pensjonsforpliktelse gjelder kollektiv
pensjonsordning og AFP-ordning. Det er ikke tatt hensyn til at de ansatte trekkes 2 %

av lgnn til pensjonsordningen.
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@konomiske forutsetninger for beregning av pensjonsforpliktelser:

1 2011 2010 |
Diskonteringsrente 4,60 % 4,60 %
Forventet avkastning 5,40 % 5,40 %
Forventet arlig lennsvekst 4,00 % 4,00 %
Arlig forventet G-regulering 3,75 % 3,75 %
Arlig forventet regulering av pensjoner under utbetaling 3,00 % 3,00 %

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn
vanlig benyttede forutsetninger innen forsikring.

Prosentvis sammensetning av pensjonsmidler, portefolje med moderat risiko:

i 2011 2010 _;
Aksjer 10,40 % 15,10 %
Omlgpsobligasjoner 15,20 % 15,40 %
Pengemarked 21,70 % 17,40 %
Anleggsobligasjoner 33,40 % 33,70 %
Eiendom 18,00 % 16,80 %
Annet 1,20 % 1,50 %

Note 16 Langsiktig gjeld

Det er etablert avtale med Sparebanken Nord-Norge om langsiktig I&n med en [&neramme
pa inntil 156 mill. kr. For lanet er det stilt en negativ panteerklaering overfor banken.

Sparebanken Nord-Norge har stillet byggherregaranti overfor Fauskebygg pa 9.861.000.

Leerlinger.

Note 17 Aksjer eid av styret m. fl.

Styrerepresentanter, administrerende direktor og revisor eier falgende aksjer:

Note 18 Annen kortsiktig gjeld

Stein Valle Styreleder 365 aksjer
Leif Finsveen Nestleder 0 aksjer Annen kortsiktig gjeld er:
Evy Raymo Styremedlem 133 aksjer SSe SO .
Gisle Hansen Styremedlem 311 aksjer ! 2011 2010
Audun Kosmo STEIEE 207 aksjer Skyldig merinntekt 4 446 000 2 218 000
Skjalg Solhaug Styremedlem 0 aksjer .
e . Renter merinntekt 1 306 000 1 357 000
Martin Sivertsen Styremedlem 272 aksjer . .
. . Beregnet skyldig dokumentavgift 1363 218 1 700 000
Leif Harald Olsen Styremedlem 67 aksjer o
Knut Andersen Administrerende direktar 193 aksjer Periodisering stromkostnader 1187303 1338918
Finn Hansen Revisor 0 aksier Private andeler som ikke er utbetalt 707 250 731 650
) Diverse poster 390 990 764 553
Sum 9 400 761 8110121
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KONTANSTROMSOPPSTILLING 2011

Likviditetsendring fra driften

Tilfort fra arets virksomhet 1)
Endring lager,debitorer og kreditorer
Endring i andre kortsiktige poster

Netto likviditetsendring fra virksomheten

Likvider tilfert/brukt pa investeringer
Investert i varige driftsmidler
Salg av varige driftsmidler (salgspris)
Endring i andre investeringer

Netto likviditetsendring fra investeringer
Endring egenkapital

Opptak av nye lan

Utbetaling av utbytte

Netto likviditetsendring fra finansieringen

Netto endring likvider gjennom aret
Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12
Herav bundne midler

1)Dette tallet framkommer slik:
Resultat for skattekostnad
Gevinst ved salg av anleggsmidler
Ordinzere avskrivninger

Betalbare skatter

Tilfort fra arets virksomhet

26

45 283 446
-1 806 124
-2 534 181

44 555 389

79 992 894
0
-2 092 999

-77 899 895

90

40 467 039

-100 030 637

-59 563 508

-92 908 014
115 699 092

22 791 078
1 399 357

52 699 664

0
15 725 484
23 141 702

45 283 446

44 403 405
1364 763
7 390 404

50 429 046

28 354 995
23 000
1951 324

-30 283 319

-7 797 308

0

0

-7 797 308

12 348 419
103 350 673

115 699 092
1 266 507

59 115 609

23 000
14 903 507
29 592 711

45 085 503

REGIONAL- OG DISTRIBUSJONSNETT

For var monopolvirksomhet har vi falgende tall (tusen kr.):

Distribusjonsnett

2011

2010

Inntekter ved kraftoverfering
Andre inntekter

Sum driftsinntekter

Nettap

Kjgp av overfgringstjenester
Personalkostnader

Andre produksjons- og adm.kostnader
Avskrivninger

Sum driftskostnader

Driftsresultat for fordeling felleskostnader
Fordeling av felleskostnader
Driftsresultat

Grunnlag for kapitalavkastning

Avkastning i %

Mindreinntekt inklusive renter 31.12
Merinntekt inklusive renter 31.12

Avkastning for monopolvirksomheten samlet (regionalnettet + distribusjonsnettet):

2011 8,7 %
2010 12,9 %

38757
0

38 757
5145
17 125
2150
3 750
4 363
32 533
6 224
2 520
3704
73 617

5,0 %

467

6 552
20 996
2725
1926
4 200
36 399
13 855
3178
10 677
67 271
15,9 %

1663

57511
142

57 653
2 851
10 456
10 899
8 168
6 505
38 879
18 774
10 199
8 575
67 131

12,8 %

3117

56590
72

56 662
3919
10 084
10 508
6 906
6 009
37 426
19 236
12 859
6 377
64 592

9,9 %

815
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Til generalforsamiingan 1

Hord-%alten Kraft AS

REVISDAS BERETHING

Uttalelse com arsregnskapet

Jeg har revidert arsegnsapet for Hord-Satten Kraft 4% sam viser of overskudd pd ke 28 379 259,
Arsregnskapet bestar av balanse pee 27, april 2012, resubtarregnshap og kontantstremepostilliag for
regnshapsarat avsluttet per denne dataen, o8 on besorvelsa aw vesantlige amendte
resnskapsprinsipper ag andre noteopplysningar,

Styret g doglig leders ensver for drsrennshopet

atyret og daglig leder er arsvarlia for 3 utarbalds drsregrskapst of for at det gir el rellvisende
kilde | samsenr med regrskapslovens repler of god regrekapsskibb | Horge, og for slik intern kentrall
som styret pg daglin ledar finner nadvend|g tor & mullgglare utarbeidelsen & et Arsregnskan sam
ikke innchalder wesentlie feftinformasien, warken som falge ay misligheler sller feil.

Revizars cppgreer og plikter

Min appaave ar & gl ubtrekl far nomening oo dette drerepnshapet pa balrunn gy min revisjon, Jeg
har giennemfart ravisjonen | samsvar mad lov, forskrift og god revisjonsshikk | Horge, herunder
Intarnaticral Standards on Auditing. Revisjorastandardens krever al jey stterlever etiske brav og
planlepper op glennomisrar revisichen Tar & cppnd beliyggerde sikkerhet far at arsregrscapet ki
Inneholder vesentig feilinforrmasjan.

En revisjan innelerer vtforelse av handlinger for & fnbente resisjarsheyis for belapene ap
applysningene i &rsiegrskapat_ De valgte handlingene avhenger av revisers skienn, harurder
wurderire=n av risikeene far at ﬁmrrgrukapﬂt innsfplder wesentlg frilinformasion, enben dat
skyldes miligheter eller feil. Yed en slik risikoeardering tar revisor kensym til den Steme Kontrodlen
sum er relevant for selskapats utacheddelse av et arsregnskap som gir ot retnvisende bilde. Farmalet
ar & wifarmea revisjenshandlinges som ar hensiktsmessige otter cmstandighetene, men ke Tor & i
uttrykk far an mening om effektiviteten av selskapets intenne kansrall, En revisjon omialier ogsd en
wurdering av am de anvendee regnskapsprinsippane or hersikbsmessigs of om regrekapaeitinalens
ubarbeidet av Lededsen o rimeliee, samit & warderng ay 9en samlace presentasjonsn av
arsregnskaprt.

Etter min opptatning er Innhentet restsjorsbests tilsirekkeliz o hensiismessig som srunnlag for
i konklus k.
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Honklusian

Ettar min mening er drsregrakapel egill i samsvar med Loy og farskrifter ag gir g4 rectelsende bllde
av den finanstelle stildngan Gl Hord-Salten Keaft A5 per 37, april 2097 cg av rasultaber og
kentantstremmeer for regnskapsaral sam ble avslotbet ger denne datoen 1 samesvar med
recriskapslovens regler of god regnskapsshikk i Horgs,

Littalelse om aviige farkald

Hankiugion om dreberetmingen

Bamerk pa min revvision av Sreregnskapet som bechravel avenfor, mener jag at opplysningene |
arskaretringen am Arsregnshaget, forutsetningen am fartsatt drift og forslagat Gl anverdelse &
aversaudot ar konsistente med arsregrokapel of er | samevar med Loy og farshrifter,

Konklosion om reafserarmng of dakiiienbadjoo

Basert p& min revision av desregrskapet soim be=skrevet ovanfor, ag kontrollbanslineger jes har
funnet madvendig | hanhald Gl intemasjonal stendard for attestasjonsoppdrag [BAE] 3000
=ALDestasionsoppdrag som idke er revisjon eller farenklet resisarkontreoll e historisk finansiell
infarmasion=, menar Jeg al ledelsen har appfylt sin plikt til & sarge for ordentllg og oversiktiiz
regisirering of dokumentasjon & selskapets regnskapscpalysminger t samsvar med ley op god
bakraringsskikk | Honge.

Bade, 7. april 2012
BDO A5

Tl
|. fini kl-ie{fﬂ‘ﬁjﬁh

FIrn ¥, Hansen
registrert revisor
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